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現
在
の
Ｅ
Ｕ
は
、
大
量
の
難
民
流
入
や
英
国
の
離
脱

と
い
っ
た
様
々
な
問
題
を
抱
え
、
存
続
を
危
ぶ
む
声
も

聞
か
れ
ま
す
。
こ
れ
ら
一
連
の
危
機
の
発
端
に
な
っ
た

の
が
、
２
０
０
９
年
に
始
ま
っ
た
ギ
リ
シ
ャ
の
債
務
問

題
で
す
。
Ｅ
Ｕ
諸
国
の
努
力
に
も
関
わ
ら
ず
、
問
題
は

い
ま
だ
解
決
し
て
い
ま
せ
ん
。
こ
こ
で
は
、
ギ
リ
シ
ャ

の
債
務
問
題
の
概
要
と
そ
の
解
決
策
に
つ
い
て
紹
介
し

た
い
と
思
い
ま
す
。

　

２
０
０
９
年
の
政
権
交
代
を
き
っ
か
け
に
ギ
リ
シ
ャ

の
財
政
赤
字
の
粉
飾
が
明
ら
か
に
な
り
、
ギ
リ
シ
ャ
国

債
の
信
用
は
失
墜
し
て
し
ま
い
ま
し
た
。
こ
れ
ま
で
ギ

リ
シ
ャ
政
府
は
、
国
債
の
発
行
に
よ
っ
て
財
政
赤
字
を

賄
う
資
金
を
借
り
入
れ
て
い
ま
し
た
。
国
債
を
発
行
し

て
借
り
入
れ
た
資
金
の
返
済
期
限
が
来
る
と
、
新
た
に

国
債
を
発
行
し
て
返
済
し
て
い
た
の
で
す
︵﹁
国
債
の

借
り
換
え
﹂︶。
と
こ
ろ
が
ギ
リ
シ
ャ
国
債
の
信
用
失
墜

で
購
入
者
が
い
な
く
な
る
と
、
国
債
の
借
り
換
え
が
で

き
な
く
な
り
ま
し
た
。
こ
の
ま
ま
で
は
、
ギ
リ
シ
ャ
政

府
の
借
金
返
済
が
ス
ト
ッ
プ
す
る
事
態
︵﹁
国
債
の
デ

フ
ォ
ル
ト
﹂︶
が
発
生
す
る
可
能
性
が
出
て
き
た
の
で

す
。

　

債
務
問
題
の
発
生
当
時
、
ド
イ
ツ
や
フ
ラ
ン
ス
を
は

じ
め
と
す
る
Ｅ
Ｕ
諸
国
の
民
間
銀
行
は
、
多
額
の
資
金

を
ギ
リ
シ
ャ
国
債
に
投
資
し
て
い
ま
し
た
。
も
し
ギ
リ

シ
ャ
国
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
が
起
き
て
投
資
資
金
が
回
収

不
能
に
な
れ
ば
、
多
く
の
銀
行
が
倒
産
す
る
可
能
性
が

あ
っ
た
の
で
す
。
銀
行
の
破
綻
を
防
ぐ
た
め
に
、
Ｅ
Ｕ

諸
国
は
国
際
機
関
の
Ｉ
Ｍ
Ｆ
と
協
力
し
て
、
ギ
リ
シ
ャ

政
府
に
多
額
の
金
融
支
援
を
行
っ
て
き
ま
し
た
。
２
０

１
０
年
の
第
一
次
支
援
で
は
約
１
１
０
０
億
ユ
ー
ロ

︵
約
15
兆
円
︶、
２
０
１
２
年
の
第
二
次
支
援
で
は
約
１

３
０
０
億
ユ
ー
ロ︵
約
17
兆
円
︶も
の
資
金
を
ギ
リ
シ
ャ

政
府
に
貸
し
出
し
た
の
で
す
。
さ
ら
に
２
０
１
５
年
に

は
じ
ま
っ
た
第
三
次
支
援
で
は
最
大
８
６
０
億
ユ
ー
ロ

︵
約
11
兆
円
︶
の
貸
し
出
し
が
行
わ
れ
る
こ
と
に
な
っ

て
い
ま
す
。

　

金
融
支
援
に
よ
っ
て
ギ
リ
シ
ャ
政
府
は
何
と
か
借
入

金
を
返
済
し
続
け
る
こ
と
が
で
き
、
国
債
の
大
規
模
な

デ
フ
ォ
ル
ト
は
避
け
ら
れ
ま
し
た
。
し
か
し
、
金
融
支

援
な
し
に
ギ
リ
シ
ャ
政
府
が
自
力
で
借
金
返
済
を
進
め

る
こ
と
は
難
し
い
状
況
が
続
い
て
い
ま
す
。　

Ｅ
Ｕ
諸

国
が
期
待
し
た
よ
う
な
構
造
改
革
が
進
ま
ず
、
ギ
リ

シ
ャ
経
済
が
低
迷
し
た
ま
ま
だ
か
ら
で
す
。
図
１
が
示

す
よ
う
に
、
ギ
リ
シ
ャ
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は
危
機
発
生
時
か
ら

落
ち
込
ん
だ
ま
ま
で
あ
り
、
政
府
債
務
の
負
担
も
ほ
と

ん
ど
減
っ
て
い
ま
せ
ん
。

　

い
つ
ま
で
も
解
決
の
糸
口
が
み
え
な
い
ギ
リ
シ
ャ
の

債
務
問
題
は
、
Ｅ
Ｕ
諸
国
内
に
深
刻
な
対
立
を
も
た
ら

し
始
め
て
い
ま
す
。
ド
イ
ツ
な
ど
金
融
支
援
を
行
っ
て

い
る
国
々
で
、﹁
な
ぜ
自
分
た
ち
の
税
金
を
使
っ
て
、

ギ
リ
シ
ャ
を
助
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
か
﹂
と
い
う

不
満
が
広
が
る
一
方
、
ギ
リ
シ
ャ
で
は
、﹁
金
融
支
援

の
条
件
と
な
っ
て
い
る
緊
縮
財
政
・
構
造
改
革
の
せ
い

で
、
自
分
た
ち
の
生
活
が
ま
す
ま
す
貧
し
く
な
っ
て
い

る
﹂
と
い
う
不
満
が
高
ま
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
な

支
援
を
行
う
側
・
受
け
る
側
の
相
互
不
信
は
、﹁
欧
州

の
連
帯
﹂
と
い
う
Ｅ
Ｕ
の
理
念
を
揺
る
が
し
、
２
０
１

５
年
の
第
三
次
支
援
決
定
前
に
は
ギ
リ
シ
ャ
の
ユ
ー
ロ

離
脱
が
検
討
さ
れ
る
事
態
に
ま
で
な
り
ま
し
た
。

　

で
は
、
ギ
リ
シ
ャ
の
債
務
問
題
を
解
決
す
る
に
は
ど

ギ
リ
シ
ャ
の
債
務
問
題
は
ど
う

す
れ
ば
解
決
で
き
る
の
か
？

秋
吉
　
史
夫
　
准
教
授
（
金
融
論
）
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分岐点にあるEU

う
す
れ
ば
よ
い
の
で
し
ょ
う
か
？　

こ
こ
で
は
、
Ｉ
Ｍ

Ｆ
に
よ
っ
て
提
案
さ
れ
注
目
を
集
め
て
い
る
﹁
債
務
免

除
﹂
と
い
う
解
決
策
を
紹
介
し
た
い
と
思
い
ま
す
。
現

在
Ｉ
Ｍ
Ｆ
は
、﹁
ギ
リ
シ
ャ
政
府
が
Ｅ
Ｕ
諸
国
と
Ｉ
Ｍ

Ｆ
か
ら
借
り
入
れ
た
資
金
に
つ
い
て
、
返
済
を
一
部
免

除
す
べ
き
﹂
と
い
う
提
案
を
し
て
い
ま
す
︵
ギ
リ
シ
ャ

政
府
が
民
間
金
融
機
関
か
ら
借
り
入
れ
た
資
金
に
つ
い

て
は
、
２
０
１
２
年
に
債
務
の
一
部
免
除
が
行
わ
れ
ま

し
た
︶。
多
額
の
借
金
を
抱
え
た
ギ
リ
シ
ャ
は
、
借
金

の
返
済
に
追
わ
れ
て
将
来
の
成
長
に
必
要
な
投
資
を
行

え
ま
せ
ん
。
こ
の
ま
ま
で
は
ギ
リ
シ
ャ
の
返
済
能
力
は

衰
え
、
借
金
の
返
済
が
ま
す
ま
す
困
難
に
な
り
ま
す
。

そ
こ
で
Ｉ
Ｍ
Ｆ
は
、﹁
ギ
リ
シ
ャ
の
返
済
能
力
を
高
め

る
た
め
に
は
、
債
務
免
除
に
よ
っ
て
返
済
負
担
を
軽
く

し
、
経
済
成
長
を
促
す
こ
と
が
必
要
だ
﹂
と
主
張
し
て

い
る
の
で
す
。

　

こ
の
よ
う
な
債
務
免
除
の
効
果
は
、﹁
債
務
ラ
ッ

フ
ァ
ー
カ
ー
ブ
﹂
に
よ
っ
て
図
示
で
き
ま
す
。
図
２
の

グ
ラ
フ
で
は
、
横
軸
に
債
務
残
高
Ｄ
、
縦
軸
に
債
務
の

期
待
返
済
額
EP
を
と
っ
て
い
ま
す
。
今
、
あ
る
国
の
債

務
残
高
が
D0

だ
と
し
ま
す
。
こ
の
と
き
の
期
待
返
済
額

は　

で
あ
り
、
全
額
返
済
は
無
理
で
あ
る
こ
と
が
分
か

り
ま
す
。
こ
こ
で
債
務
免
除
を
行
い
、
債
務
残
高
が
D1

に
減
る
と
し
ま
し
ょ
う
。
す
る
と
期
待
返
済
額
は　

と

な
り
、
債
務
免
除
を
行
わ
な
い
場
合
よ
り
も
期
待
返
済

額
が
増
え
ま
す
。
こ
れ
は
債
務
免
除
に
よ
り
債
務
国
の

負
担
が
減
り
、
返
済
能
力
が
高
ま
る
た
め
で
す
。
こ
の

よ
う
に
債
務
免
除
は
、
債
務
国
︵
ギ
リ
シ
ャ
︶
に
返
済

負
担
の
軽
減
と
い
う
利
益
を
も
た
ら
す
だ
け
で
な
く
、

債
権
国
︵
Ｅ
Ｕ
諸
国
︶
に
も
期
待
返
済
額
の
増
加
と
い

う
利
益
を
も
た
ら
す
可
能
性
が
あ
る
の
で
す
。

　

政
府
債
務
の
免
除
は
こ
れ
ま
で
し
ば
し
ば
行
わ
れ
て

い
ま
す
が
、
ギ
リ
シ
ャ
の
債
務
問
題
を
考
え
る
上
で
参

考
に
な
る
事
例
と
し
て
、
１
９
８
０
年
代
に
中
南
米
諸

国
を
中
心
に
発
生
し
た
債
務
危
機
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ

ま
で
順
調
に
経
済
成
長
を
と
げ
て
い
た
中
南
米
諸
国
の

政
府
は
、
米
国
な
ど
先
進
諸
国
の
民
間
銀
行
か
ら
多
額

の
資
金
を
借
入
れ
て
、
工
業
化
政
策
を

積
極
的
に
進
め
ま
し
た
。
し
か
し
１
９

８
０
年
代
に
入
り
主
力
産
品
で
あ
る
農

産
物
の
価
格
が
下
落
す
る
と
、
借
入
金

の
返
済
に
行
き
詰
ま
り
、
債
務
危
機
が

発
生
し
ま
し
た
。
当
初
、
先
進
諸
国
の

銀
行
は
、
借
入
金
の
返
済
猶
予
を
行
う

こ
と
で
危
機
を
解
決
し
よ
う
と
し
ま
し

た
。
銀
行
は
、﹁
返
済
猶
予
の
条
件
と

し
て
債
務
国
政
府
に
約
束
さ
せ
た
経
済

改
革
が
成
功
す
れ
ば
、
返
済
は
い
ず
れ

可
能
に
な
る
﹂
と
考
え
た
の
で
す
。
し

か
し
実
際
に
は
債
務
国
の
経
済
改
革
は

進
ま
ず
、
危
機
は
解
決
し
ま
せ
ん
で
し

た
。
１
９
８
９
年
に
米
国
の
ブ
レ
イ

デ
ィ
財
務
長
官
が
提
案
し
た
債
務
免
除

策
︵
ブ
レ
イ
デ
ィ
・
プ
ラ
ン
︶
が
実
施

EP0

EP1

図１　ギリシャ経済の状況

（出所）Eurostat Database より筆者作成。
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（出所）Eurostat Database より筆者作成。 

図２　債務ラッファーカーブ

（出所）Krugman （1989）をもとに、筆者作成。
Krugman, Paul, 1989, Market-based debt-reduction 
schemes, in Jacob Frenkel, Michael Dooley, and Peter 
Wickham, eds.: Analytical Issues in Debt
(International Monetary Fund, Washington, DC).

 
 

 
 
 

図 2 債務ラッファーカーブ 

（出所）Krugman （1989）をもとに、筆者作成。 

Krugman, Paul, 1989, Market-based debt-reduction schemes, in Jacob 
Frenkel, Michael Dooley, and Peter Wickham, eds.: Analytical Issues in Debt 
(International Monetary Fund, Washington, DC).   
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さ
れ
る
こ
と
で
、
よ
う
や
く
債
務
危
機
は
終
息
に
向

か
っ
た
の
で
す
。
１
９
８
０
年
代
の
債
務
危
機
か
ら
得

ら
れ
る
教
訓
は
、
深
刻
な
債
務
問
題
の
解
決
に
は
、
返

済
猶
予
だ
け
で
は
不
十
分
で
あ
り
、
債
務
免
除
が
必
要

で
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

ギ
リ
シ
ャ
の
債
務
問
題
を
解
決
す
る
た
め
に
は
、
Ｅ

Ｕ
諸
国
に
よ
る
債
務
免
除
と
い
う
思
い
切
っ
た
措
置
に

踏
み
込
む
必
要
が
あ
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
も

ち
ろ
ん
安
易
な
債
務
免
除
に
は
注
意
し
な
け
れ
ば
な
り

ま
せ
ん
。債
務
国
で
あ
る
ギ
リ
シ
ャ
が﹁
返
せ
な
く
な
っ

た
ら
、
ま
た
債
務
免
除
を
し
て
も
ら
え
ば
よ
い
﹂
と
考

え
て
、
返
済
努
力
を
怠
る
よ
う
に
な
る
可
能
性
が
あ
る

か
ら
で
す
︵﹁
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
の
問
題
﹂︶。
モ
ラ
ル

ハ
ザ
ー
ド
の
問
題
を
防
ぐ
た
め
に
は
、
Ｅ
Ｕ
諸
国
が
ギ

リ
シ
ャ
政
府
を
し
っ
か
り
監
督
す
る
体
制
を
整
備
す
る

こ
と
が
重
要
で
す
。
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