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アベノミクスを検証する

標
準
的
な
の
に
非
標
準
的

　

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
三
本
の
矢
は
、
標
準
的
な
経
済
学

の
教
科
書
に
出
て
く
る
三
つ
の
政
策
に
相
当
す
る
。
す

な
わ
ち
、
財
サ
ー
ビ
ス
の
需
要
面
に
働
き
か
け
る
金
融

政
策
と
財
政
政
策
と
い
う
二
つ
の
政
策
と
、
財
サ
ー
ビ

ス
を
生
産
し
て
供
給
す
る
企
業
活
動
に
働
き
か
け
る
産

業
政
策
で
あ
る
。
し
か
し
、
第
一
の
矢
で
あ
る
金
融
政

策
の
内
容
は
「
異
次
元
緩
和
」
と
い
う
名
前
の
通
り
、

標
準
的
な
も
の
と
は
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
。

　

異
次
元
緩
和
の
主
な
内
容
は
、
日
本
銀
行
が
２
年
で

２
％
の
イ
ン
フ
レ
を
起
こ
す
た
め
に
、
大
量
の
国
債
を

購
入
し
て
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
を
２
倍
に
す
る
と
い
う

も
の
で
あ
る
。
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
は
、
経
済
に
流
通

し
て
い
る
現
金
と
金
融
機
関
が
日
本
銀
行
に
保
有
し
て

い
る
預
金
（
日
本
銀
行
当
座
預
金
）
か
ら
構
成
さ
れ
て

い
る
。現
金
は
主
に
日
本
銀
行
が
発
行
し
て
い
る
の
で
、

こ
れ
は
日
本
銀
行
が
広
く
経
済
に
供
給
し
て
い
る
マ

ネ
ー
と
言
え
る
。
日
本
銀
行
当
座
預
金
は
、
日
本
銀
行

が
金
融
機
関
に
マ
ネ
ー
を
供
給
す
る
と
き
に
こ
の
預
金

口
座
に
資
金
を
振
り
込
む
こ
と
に
よ
っ
て
行
わ
れ
る
の

で
、
日
本
銀
行
が
金
融
機
関
に
供
給
し
て
い
る
マ
ネ
ー

と
言
え
る
。
こ
れ
ら
日
本
銀
行
が
供
給
し
て
い
る
マ

ネ
ー
の
総
額
が
、
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
と
な
る
。

　

日
本
銀
行
が
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
を
増
や
す
こ
と
自

体
は
、標
準
的
な
金
融
政
策
で
も
行
わ
れ
る
。た
だ
し
、

標
準
的
な
金
融
政
策
で
は
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
が
増
加

す
る
と
、
マ
ネ
ー
が
潤
沢
に
供
給
さ
れ
る
の
で
、
金
利

が
低
下
し
て
い
く
。
し
か
し
、
今
、
金
利
は
ほ
ぼ
ゼ
ロ

で
あ
り
こ
れ
以
上
金
利
を
低
下
さ
せ
る
こ
と
は
望
め
な

い
。金
利
が
ほ
と
ん
ど
低
下
し
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、

ど
ん
ど
ん
と
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
を
増
加
さ
せ
て
い

く
、
こ
れ
が
非
標
準
的
な
金
融
政
策
で
あ
る
。
は
た
し

て
、
金
利
低
下
を
伴
わ
な
い
マ
ネ
ー
供
給
の
増
加
は
、

経
済
を
活
性
化
さ
せ
る
で
あ
ろ
う
か
。

ブ
タ
積
み
の
マ
ネ
ー

　

マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
は
、
異
次
元
緩
和
が
始
ま
る
前

の
２
０
１
３
年
３
月
に
１
４
０
兆
円
弱
だ
っ
た
の
が
１

４
年
８
月
に
は
２
４
０
兆
円
を
超
え
、
順
調
に
伸
び
て

き
て
い
る
。
し
か
し
、
そ
の
内
訳
を
見
て
み
る
と
問
題

が
明
ら
か
に
な
っ
て
く
る
。

　

グ
ラ
フ
を
見
て
い
た
だ
こ
う
。
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
の

う
ち
我
々
が
利
用
し
て
い
る
現
金
は
ほ
ぼ
横
ば
い
で
、
増

え
て
い
る
の
は
そ
れ
以
外
の
部
分
で
あ
る
。
そ
れ
以
外
の

部
分
と
は
日
本
銀
行
当
座
預
金
で
、
こ
れ
は
所
要
準
備
、

超
過
準
備
、
そ
の
他
に
分
か
れ
て
い
る
。
所
要
準
備
は

銀
行
が
有
効
活
用
し
て
い
る
部
分
で
、
こ
れ
は
そ
れ
ほ

ど
増
え
て
い
な
い
。
超
過
準
備
は
銀
行
が
有
効
活
用
せ

ず
に
マ
ネ
ー
を
日
本
銀
行
当
座
預
金
に
た
だ
積
み
上
げ

て
い
る
だ
け
の
部
分
で
、
こ
れ
の
み
が
大
き
く
増
加
し
て

い
る
こ
と
が
グ
ラ
フ
か
ら
見
て
取
れ
る
。
異
次
元
緩
和
で

マ
ネ
ー
を
供
給
し
て
も
、
そ
の
ほ
と
ん
ど
は
日
本
銀
行

当
座
預
金
に
ブ
タ
積
み
状
態
に
な
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。

　

マ
ネ
ー
を
手
に
入
れ
て
も
銀
行
が
有
効
活
用
で
き
な

い
の
は
、
金
利
が
低
下
し
な
い
の
で
、
企
業
の
借
入
需

要
が
増
加
せ
ず
、
マ
ネ
ー
を
企
業
に
回
す
こ
と
が
で
き

な
い
こ
と
に
主
因
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
れ
は
、

量
が
価
格
で
調
整
さ
れ
る
と
す
る
基
本
的
な
経
済
原
則

か
ら
明
ら
か
で
あ
る
。
た
と
え
ば
、
お
店
が
商
品
を
よ

ブ
タ
も
お
だ
て
り
ゃ
木
に
登
る
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り
多
く
売
る
た
め
に
は
、
何
が
必
要
で
あ
ろ
う
か
。
仕

入
れ
を
増
や
し
て
商
品
を
棚
に
積
み
上
げ
れ
ば
、
売
上

は
伸
び
る
で
あ
ろ
う
か
。
品
薄
の
人
気
商
品
な
ら
い
ざ

知
ら
ず
、
普
通
は
価
格
を
下
げ
な
け
れ
ば
売
れ
る
量
は

変
化
な
く
、
多
く
仕
入
れ
た
商
品
は
棚
に
ブ
タ
積
み
に

な
る
だ
け
で
あ
ろ
う
。

期
待
こ
そ
は
す
べ
て
？

　

も
ち
ろ
ん
、
日
本
銀
行
も
そ
ん
な
こ
と
は
分
か
っ
て

い
て
、別
の
こ
と
を
考
え
て
い
る
。そ
れ
は
、「
期
待（
予

想
）」
を
通
じ
た
効
果
で
あ
る
。
期
待
を
通
じ
た
金
融

政
策
効
果
は
複
数
考
え
ら
れ
て
い
る
が
、
以
下
で
は
異

次
元
緩
和
で
日
本
銀
行
が
強
調
す
る
イ
ン
フ
レ
期
待
を

通
じ
た
効
果
を
検
討
し
て
み
よ
う
。

　

異
次
元
緩
和
が
成
功
し
て
、
将
来
、
景
気
が
良
く
な

り
イ
ン
フ
レ
に
な
る
と
み
ん
な
が
信
じ
た
と
し
よ
う
。

将
来
、
物
価
が
上
が
る
の
で
、
家
計
は
今
の
う
ち
に
購

入
で
き
る
も
の
は
購
入
し
よ
う
と
し
て
現
在
の
消
費
を

増
や
す
。
企
業
も
将
来
は
自
社
製
品
価
格
が
上
が
っ
て

儲
か
る
は
ず
な
の
で
、
今
の
う
ち
に
借
入
を
し
て
投
資

（
機
械
設
備
な
ど
の
購
入
）
を
行
お
う
と
す
る
。
消
費

財
も
投
資
財
も
売
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
、
実
際
に
景
気

が
好
転
し
て
イ
ン
フ
レ
が
起
こ
る
は
ず
で
あ
る
。

　

経
済
に
お
い
て
、
期
待
が
重
要
で
あ
る
こ
と
は
言
う
ま

で
も
な
い
。
し
か
し
、
一
般
的
に
は
「
将
来
に
起
こ
る
こ
と

を
現
在
期
待
す
る
」
こ
と
を
考
え
る
が
、
先
ほ
ど
の
議
論

で
は
そ
の
前
に
一
言
付
け
加
え
て
「
現
在
の
期
待
に
よ
っ
て

将
来
に
起
こ
る
こ
と
を
現
在
期
待
す
る
」
と
な
っ
て
い
る
。

つ
ま
り
、
今
、
信
じ
て
そ
の
気
に
な
る
こ
と
が
す
べ
て
の

出
発
点
で
、
ま
さ
に
「
信
じ
る
者
は
救
わ
れ
る
」
あ
る
い

は「
ブ
タ
も
お
だ
て
り
ゃ
木
に
登
る
」と
す
る
議
論
で
あ
る
。

ブ
タ
が
背
負
う
リ
ス
ク

　

誰
に
お
だ
て
ら
れ
よ
う
が
、
木
に
登
っ
て
し
ま
え
ば

目
的
は
達
成
さ
れ
て
い
る
の
で
、
一
見
、
そ
れ
で
よ
い

よ
う
に
思
え
る
。
事
実
、「
現
在
の
期
待
に
よ
っ
て
将

来
に
起
こ
る
こ
と
を
現
在
期
待
」
し
て
、
そ
れ
が
実
現

す
る
こ
と
は
「
自
己
実
現
的
期
待
」
と
呼
ば
れ
、
株
式

市
場
な
ど
で
そ
の
よ
う
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
働
く
こ
と
が

あ
る
と
考
え
ら
れ
て
い
る
。
経
済
全
体
に
つ
い
て
も
似

た
よ
う
な
可
能
性
が
考
え
ら
れ
、
太
陽
黒
点
均
衡
と
呼

ば
れ
て
い
る
。
太
陽
黒
点
の
動
き
が
地
球
上
の
経
済
に

影
響
を
与
え
な
い
と
し
て
も
、
影
響
を
与
え
る
と
経
済

主
体
が
信
じ
れ
ば
、
太
陽
黒
点
に
合
わ
せ
た
均
衡
が
存

在
す
る
と
い
う
理
論
で
あ
る
。
た
だ
、
こ
の
理
論
で
は

太
陽
黒
点
均
衡
は
無
数
に
あ
る
こ
と
が
知
ら
れ
、
理
想

的
な
経
済
状
態
と
な
る
均
衡
点
に
向
か
う
と
は
必
ず
し

も
言
え
な
い
。

　

ブ
タ
は
木
に
登
れ
る
と
信
じ
て
登
り
だ
し
、
途
中
で

止
ま
っ
て
し
ま
っ
て
降
り
る
こ
と
す
ら
で
き
な
く
な
っ

た
ら
ど
う
す
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
同
様
に
、
景
気
が
回

復
し
て
２
％
イ
ン
フ
レ
が
実
現
す
る
と
信
じ
て
、
今
、

多
額
の
消
費
を
し
た
家
計
、
多
額
の
投
資
を
し
た
企
業

は
、
期
待
が
実
現
し
な
か
っ
た
ら
ど
う
な
る
の
で
あ
ろ

う
か
。
結
果
的
に
、
過
大
な
消
費
・
投
資
で
苦
し
め
ら

れ
る
こ
と
と
な
る
。
ブ
タ
も
家
計
も
企
業
も
期
待
に
基

づ
い
て
行
動
す
る
こ
と
は
、
そ
う
い
う
リ
ス
ク
を
負
う

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

そ
れ
で
も
景
気
は
回
復
し
て
い
る
？

　

そ
う
は
言
う
も
の
の
、
株
価
は
上
昇
し
円
は
安
く

な
っ
た
。
景
気
も
物
価
も
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
以
前
よ
り

上
向
き
の
よ
う
に
思
え
る
。
で
も
一
方
で
、
日
本
経
済

の
回
復
は
２
０
１
２
年
夏
頃
か
ら
予
測
さ
れ
て
い
た
こ

と
で
も
あ
る
し
、
第
二
の
矢
で
あ
る
財
政
政
策
で
は
将

来
世
代
の
借
金
を
増
や
す
こ
と
で
景
気
を
刺
激
し
て
い

る
面
も
見
逃
せ
な
い
。
第
一
の
矢
は
、
こ
の
膨
大
な
借

金
を
日
本
銀
行
が
国
債
大
量
購
入
で
支
え
て
い
る
だ
け

と
み
る
こ
と
も
で
き
る
。

　

第
一
の
矢
の
効
果
に
つ
い
て
議
論
は
あ
る
も
の
の
、

第
一
と
第
二
の
矢
で
あ
る
需
要
面
に
働
き
か
け
る
金
融

政
策
・
財
政
政
策
に
は
限
界
が
あ
る
こ
と
は
、
多
く
の

人
が
認
め
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
や
は
り
、
企
業
や
そ
の

中
で
働
く
人
々
が
活
発
に
生
産
活
動
で
き
る
よ
う
に
、

供
給
面
に
働
き
か
け
る
第
三
の
矢
が
今
後
の
日
本
経
済

に
と
っ
て
重
要
な
政
策
と
な
ろ
う
。

マタナリーベースの内訳

　注） 所要準備と超過準備は準備積み期間の平均残高なので、現金やマネタリー
ベース総額の月平均残高と平均する期間がずれている。それによる誤差
は、「その他」に算入した。

出所）日本銀行ホームページ掲載のデータより作成。
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