HADELIEECILICEH T 5 —#%

A Note on the Composite Indexes
of Business Cycle Indicators in Japan

e i

The research question of this paper is whether one Composite
Index of Business Cycle Indicators in Japan goes ahead of the other
Composite Index or not. By Granger causality test, the leading index of
the Composite Indexes in Japan precedes the coincident index and the
coincident index precedes the lagging index. And the index of investment
climate of the leading index, the index of producer’s shipment(investment
goods) of the coincident index and business expenditure for new plant
and equipment at constant prices of the lagging index are closely linked
with each another component series. Therefore the series associated with

fixed capital formation play a large role in Japanese business cycles.

Shin Negishi
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(R 7) —BEBZBNT 2HEARIIMOD Granger ARRE : P B

LAG=1 Ct C2 C3 C4 CH C6 c7 C8 C9 c10 c1

C1 0.0115 00535 0.0000 00650 0.0000 02378 0.0209 0.0135 0.0024 0.0078
C2 0.0003 0.0009 0.0000 0.0278 0.0000 02104 0.0018 0.0005 0.0000 0.0112
G3 0.0000  0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 02278 0.0000 05411 0.0000 0.0000
C4 03050  0.1282  0.1832 0.1939 0.0018 05961 02517 0.0491 06538 0.0185
CH 0.0161 0.0006 09092 08723 0.0034 09965 06010 07344 07794 0.1576
G 0.0000 0.0048 00732 0.0237 0.0000 02171 0.0000 0.0048 0.0000 0.0000
C7 06583 0.0488 09059 0.0433 08462 0.0007 0.0324 02381 03007 02510
C8 05833 07382 00696 0.0305 0.0282 0.0000 03129 08037 0.0119  0.2998
G9 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0410 0.0000 0.0000 0.0000
G10 03324 0.0003 0.0205 0.1663 0.0390 0.0000 0.1190 04518  0.1576 0.1589
C11 0.0000 0.0363 0.0056 00701 0.0000 0.0000 02483 0.0000 0.0306 0.0000

LAG=2 Ct C2 C3 C4 C5 C6 c7 c8 C9 C10 [0

Gl 02342 0.0018 0.0000 0.0012 0.0000 0.1741 0.0000 0.0022 0.0000 0.0005
C2 0.0025 0.0000 0.0000 0.0004 0.0000 0.1976 0.0000 0.0000 0.0000 0.0007
G3 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.1237 0.0000 03708 0.0000 0.0000
C4 02459 02676  0.1159 0.1154 0.0061  0.9001 0.0002 0.0012 0.0070 0.0103
C5 01137 0.0150 02796  0.5108 0.0101 02095 0.0019 04754 03992  0.0541
G 0.0004 02946 0.0096 0.0155 0.0000 0.0211  0.0000 0.0023 0.0000 0.0001
c7 08081  0.1737 02730 00954 09594 0.0008 0.1058  0.2957 04223 00543
C8 08223 07265 0.0248 00824 0.0166 0.0000 03217 0.1358  0.0476 0.0014
c9 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0195 0.0000 0.0000 0.0000
C10 02025 0.0125 0.0002 0.0091 0.0002 0.0000 02162 0.0000 00811 0.0004
ci 0.0011 04785 0.0132 0.1466 0.0000 0.0000  0.1561 0.0001 0.0157 0.0000

LAG=3 Ct C2 C3 C4 CH C6 c7 C8 C9 C10 ci1

Gl 02883 0.0022 0.0000 0.0017 0.0000 0.1035 0.0000 0.0003 0.0010 0.0006
C2 0.0088 0.0000 0.0000 0.0007 0.0000 0.1000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0006
C3 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 00869 0.0000 00563 0.0000 0.0000
G4 0.0461 00855 02194 02730 0.0127 06627 0.0052 0.0004 00552 0.0136
Ch 0.1331 00503 00830 04086 0.0468  0.1121 0.0340 02248  0.8008 0.0043
C6 0.0006 02703 0.0184 0.0049 0.0000 0.0203  0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
c7 09106 02509 04301 01893 09728 0.0017 0.1083 00558  0.7206  0.1051
G8 0.0214 01506 0.0026 0.0030 0.0047 0.0000  0.3462 0.1365 0.0397 0.0023
C9 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0125 0.0000 0.0000 0.0000
G10 0.1781 0.0406 0.0000 0.0024 0.0004 0.0000 0.0143 0.0010 0.0410 0.0000
ci 0.0019 03171 0.0267  0.1029 0.0000 0.0001  0.1026 0.0029 0.0000 0.0000

LAG=4 Ct C2 C3 C4 C5 C6 c7 C8 C9 C10 (90

C1 04423 0.0008 0.0000 0.0033 0.0000 0.1045 0.0002 0.0053 0.0109 0.0002
C2 0.0163 0.0000 0.0000 0.0020 0.0000 0.1097 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001
C3 0.0000  0.0000 0.0000 0.0006 0.0000 0.1255 0.0003 0.0057 0.0000 0.0000
G4 00813 00962 0.0077 00573 0.0182 04406 0.0077 0.0014 00839 0.0051
Ch 0.0176 0.0179 00529  0.3000 0.1178 ~ 0.1455 0.0192 01961 06688 0.0174
C6 0.0014 02021 0.0226 0.0135 0.0000 0.0101 0.0002 0.0026 0.0000 0.0000
c7 09608 04121 05962 02861 08622 0.0073 02247 0.0369 08368  0.0892
C8 0.0443 02187 0.0063 0.0058 0.0248 0.0002  0.2860 03659  0.1085 0.0040
C9 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0117 0.0000 0.0000 0.0000
C10 02849 00849 0.0001 0.0053 0.0005 0.0000 0.0193 0.0021 02012 0.0000

ci 0.0043 03924 00516 02092 0.0000 0.0011  0.1060 0.0093 0.0024 0.0018
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By ar) . LG5 IABUNA, LG6 5Ee&RHER
9. RARVBOMHE%Z (£8) TRTAL),

(3 8) EfTHEBZREM L TWBRARIIEOHEBEFRET

LG1 LG2 LG3 LG4 LG5 LG6
LG1 1
LG2 -0.193 1
LG3 0.715 0.412 1
LG4 -0323 0413 -0.025 1
LG5 -0.326 0.749 0.330 0423 1
LG6 0.706 -0.630 0.127 -0.481 -0.734 1

(£ 8) kiU, LG 5 3 REEEHIEH L LG6 7BRRELD 2 RIH
DL R & DB, 722 L, 2O TLGL & LG6 D
B3 75 A CdH 5 DIZEENSHE L >, LG6 13 LG2 H HEREE & DB A
Rl D w4 FRATHONTWEY, LGLIZ LG2 L OMBEAINIZEA v,
3REFICIZH S DIFEMERDEON T B DT, 5ELIFER L OBFRIZH
FHTI AW EDBEZ SN S0, LG & LG6 DB R /AT ki L 57
7 A Te 5 DH, GROFEIZOT S,

Granger OERRE

RIZ Granger DRHUMRE 21T 9 DT, ZBEICHLAMRDH 50> E 9 2> ADF &
ERITo T, FATHE. —BHRROME L FkIc, ZRUIHMR 2RO DT,
BRD—REREEITDWT ADF BUEZRTo72 & 2 A, B eRiZiawn 2 &as
Do 7D T, Granger BE XL DS TT -7, ZO/MHEIT (£ 9)
DEYTH 5,

LG3 FEIE N (L) PErORINIC—FFEL 5.2, LG2
WS GAEEE) »ErORID» S ~BEELZZITI TV, Lk
235 T, LG3 2NETRBOMT—HFETLTE . LG22 —FE L LItk
%, HEEOEVW RN, LG3, LG2, LG6 BRKELTH 5,

LG1 %5 3 REEEITEEM & LG2 L o#EIEIIE s TE 6§, Z4UIH
LEEANTH S, i, LGl & LG6 L o#BtEiz & BAonTEsd., I
FAHBI DR E NIEIITH D . 7 ZDMBIE R T Lo ATREMEDSE >,
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(T 9) ETEHZEMNT I2FEARIBAD Granger IREE : P fH

LAG=1 LG1 LG2 LG3 LG4 LG5 LG6

LG1 0.3004 0.8869 0.1034 0.6881 0.6514
LG2 0.3214 0.8157 0.8516 0.0638 0.0013
LG3 0.1628 0.0000 0.9881 0.0098 0.0919
LG4 0.1087 0.3409 0.5176 0.1548 0.3173
LG5 0.2384 0.8525 0.3462 0.1051 0.0485
LG6 0.5960 0.1841 0.7053 0.4554 0.5092

LAG=2 LG1 LG2 LG3 LG4 LG5 LG6

LG1 0.4378 0.3569 0.2100 0.6489 0.8604
LG2 0.1785 0.5202 0.9358 0.0294 0.0000
LG3 0.0238 0.0002 0.0583 0.0005 0.0278
LG4 0.1320 0.0119 0.2061 0.1936 0.4418
LG5 0.3809 0.0396 0.1309 0.2995 0.0127
LG6 0.5373 0.0056 0.0207 0.5695 0.2070

LAG=3 LG1 LG2 LG3 LG4 LG5 LG6

LG1 0.1434 0.0018 0.1325 0.4659 0.8566
LG2 0.1060 0.0929 0.9692 0.0709 0.0005
LG3 0.0161 0.0002 0.1596  0.0000 0.0397
LG4 0.2278 0.0110 0.2452 0.3827 0.4911
LGS 0.3782 0.0048 0.0026 0.3679 0.0073
LG6 0.4659 0.0256 0.0000 0.5804 0.0423

LAG=4 LG LG2 LG3 LG4 LG5 LG6

LGt 0.0942 0.0144 0.2412 0.4164 0.9329
LG2 0.1874 0.3435 0.9916 0.1361 0.0012
LG3 0.0010 0.0000 0.0963 0.0001 0.0243
LG4 0.3713  0.0201 0.6779 0.5164 0.2823
LG5 0.0328 0.0095 0.1630 0.6489 0.0137
LG6 0.7493 0.0260 0.0139 0.4361 0.1103
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