
第
一

い
ま
敵
対
的
買
収
を
テ
ー
マ
と
す
る
の
は
な
ぜ
か

(

一)

敵
対
的
企
業
買
収
の
潜
在
的
脅
威

敵
対
的
企
業
買
収
ブ
ー
ム
は
日
本
を
突
然
に
襲
っ
た
。
二
〇
○
六
年
か
ら
○
七
年
に
か
け
て
、
投
資
フ
ァ
ン
ド
な
ど
に
よ
る
敵
対

的
な
買
収
を
警
戒
し
た
企
業
に
よ
る
買
収
防
衛
策
の
導
入
が
相
次
い
だ
。
そ
の
内
容
と
し
て
は
、
買
収
者
に
情
報
提
供
を
求
め
、
社

外
の
第
三
者
か
ら
な
る
独
立
委
員
会
が
敵
対
的
と
判
断
し
た
場
合
、
新
株
予
約
権
を
発
行
で
き
る
と
い
う
も
の
が
多
か
っ
た
。
と
こ

ろ
が
、
二
○
○
八
年
の
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
世
界
的
に
投
資
フ
ァ
ン
ド
の
活
動
が
低
調
と
な
り
、
日
本
国
内
で
も
、
欧
米

フ
ァ
ン
ド
に
よ
る
敵
対
的
企
業
買
収
の
事
案
は
ほ
と
ん
ど
聞
か
れ
な
く
な
っ
た
。
最
近
で
は
敵
対
的
な
買
収
に
対
す
る
防
衛
策
を
廃

止
す
る
企
業
が
増
え
て
い
る
。
二
○
一
○
年
に
入
り
二
一
社
が
廃
止
を
公
表
、
○
九
年
の
合
計

(

二
○
社)

を
上
回
っ
た
。
株
式
を

大
量
取
得
し
よ
う
と
す
る
際
に
目
的
の
開
示
な
ど
を
義
務
付
け
る
ル
ー
ル
整
備
が
進
ん
だ
こ
と
が
背
景
に
あ
る
と
さ
れ

(

�)

、
海
外
投
資
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フ
ァ
ン
ド
の
活
動
が
低
迷
し
て
い
る
こ
と
か
ら
買
収
の
脅
威
が
薄
れ
た
と
判
断
す
る
企
業
も
出
て
い
る

(

�)

。
も
っ
と
も
、
二
○
一
○
年

五
月
末
時
点
で
防
衛
策
を
導
入
し
て
い
る
全
国
上
場
企
業
は
約
五
五
○
社
と
全
体
の
約
一
五
％
に
の
ぼ
る
。
二
○
一
一
年
度
に
期
限

の
来
た
防
衛
策
を
継
続
す
る
と
開
示
し
た
企
業
も
二
○
三
社
あ
っ
た
。

当
面
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
ブ
ー
ム
が
再
来
す
る
可
能
性
は
少
な
い
よ
う
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
退
潮

の
原
因
が
ア
メ
リ
カ
や
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
経
済
活
動
の
後
退
に
あ
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
は
一
時
的
な
現
象
に
過
ぎ
ず
、
経
済
状

況
が
回
復
し
た
と
き
に
は
再
び
投
資
フ
ァ
ン
ド
の
活
動
が
活
発
に
な
る
こ
と
も
十
分
に
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
ア
ジ
ア
諸
国
に
は
潜

在
的
な
敵
対
的
買
収
者
が
現
時
点
に
お
い
て
も
多
数
存
在
し
て
い
る
。
た
と
え
ば
、
中
国
政
府
出
資
に
よ
る
投
資
フ
ァ
ン
ド
は
高
い

技
術
力
を
も
っ
た
日
本
企
業
を
投
資
の
対
象
と
し
て
お
り
、
今
後
は
敵
対
的
企
業
買
収
を
用
い
る
可
能
性
も
あ
る
と
指
摘
さ
れ
て
い

る

(

�)

。
敵
対
的
企
業
買
収
ブ
ー
ム
が
去
っ
た
後
も
防
衛
策
を
廃
止
し
な
い
日
本
企
業
が
少
な
く
な
い
の
は
、
そ
の
よ
う
な
潜
在
的
脅
威

が
存
在
す
る
こ
と
の
証
左
で
あ
ろ
う
。

(

二)

理
論
的
疑
問
は
解
決
さ
れ
て
い
な
い

敵
対
的
企
業
買
収
に
対
す
る
防
衛
策
の
是
非
を
め
ぐ
っ
て
は
、
各
界
か
ら
の
議
論
が
活
発
に
行
わ
れ
、
お
び
た
だ
し
い
数
の
文
献

が
公
表
さ
れ
た
。
現
在
は
、
こ
の
問
題
に
関
す
る
最
高
裁
決
定
が
出
さ
れ
た
こ
と
、
ま
た
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
動
き
が
な
く
な
っ

た
こ
と
に
よ
り
、
買
収
防
衛
策
に
関
す
る
議
論
も
一
段
落
し
た
感
が
あ
る
。
そ
れ
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
い
ま
だ
多
く
の
理
論
的
疑
問

は
残
さ
れ
た
ま
ま
で
あ
る
と
言
わ
ざ
る
を
得
な
い
。

そ
も
そ
も
敵
対
的
企
業
買
収
と
は
、
経
営
者
と
買
収
者
と
の
間
に
合
意
が
な
く
、
い
ず
れ
が
将
来
的
に
企
業
価
値
を
高
め
ら
れ
る
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の
か
を
巡
っ
て
深
刻
な
株
式
会
社
の
支
配
権
争
い
が
生
じ
る
ケ
ー
ス
で
あ
る
。
そ
こ
で
は
、
誰
が
、
ど
の
よ
う
な
基
準
に
よ
り
、
防

衛
策
発
動
の
是
非
を
決
定
す
べ
き
か
、
と
い
う
論
点
が
あ
る
。

①
誰
が
防
衛
策
発
動
の
是
非
を
決
定
す
る
の
か

敵
対
的
企
業
買
収
の
先
進
国
ア
メ
リ
カ
で
は
、
社
外
取
締
役
か
ら
な
る
取
締
役
会
が
防
衛
策
発
動
の
是
非
に
つ
い
て
決
定
権
を
も
っ

て
い
る
。
ア
メ
リ
カ
と
は
異
な
り
、
日
本
の
取
締
役
会
は
従
業
員
出
身
者
が
多
い
こ
と
か
ら
、
取
締
役
会
に
よ
る
判
断
に
は
公
正
を

期
待
で
き
な
い
と
い
う
批
判
が
あ
っ
た
。
こ
の
よ
う
な
批
判
を
回
避
す
る
た
め
に
、
第
三
者
委
員
会
を
設
置
し
て
、
防
衛
策
発
動
の

是
非
を
諮
問
さ
せ
る
仕
組
み
が
と
る
企
業
が
少
な
く
な
か
っ
た
。
し
か
し
、
第
三
者
委
員
会
の
メ
ン
バ
ー
の
人
選
が
不
透
明
で
あ
る

こ
と
、
外
部
の
人
物
が
会
社
の
将
来
を
決
定
す
る
こ
と
へ
の
疑
問
、
さ
ら
に
会
社
側
か
ら
提
供
さ
れ
る
資
料
の
み
に
基
づ
く
判
断
の

妥
当
性
、
等
に
つ
い
て
強
い
疑
問
が
あ
っ
た
。

そ
の
後
、
二
〇
〇
五
年
の
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
事
件
の
抗
告
審
で
は

｢

企
業
の
支
配
権
の
帰
趨
は
最
終
的
に
株
主
が
決
す
る
べ
き｣

と

い
う
立
場
が
明
確
に
さ
れ
、
ま
た
、
二
〇
〇
七
年
の
ブ
ル
ド
ッ
グ
・
ソ
ー
ス
事
件
で
最
高
裁
は
株
主
総
会
の
圧
倒
的
賛
成
を
有
事
の

防
衛
策
が
認
め
ら
れ
る
べ
き
根
拠
に
あ
げ
た
こ
と
か
ら
、
実
務
的
に
は
、
株
主
総
会
の
意
思
確
認
を
発
動
の
要
件
と
す
る
防
衛
策
が

主
流
と
な
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
株
式
の
持
合
を
使
え
ば
、
株
主
に
よ
る
実
質
的
決
定
権
は
骨
抜
き
に
さ
れ
、
経
営
者
に
容
易
に

コ
ン
ト
ロ
ー
ル
さ
れ
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
懸
念
が
あ
る

(

�)
。
実
際
に
、
株
式
持
合
比
率
は
敵
対
的
買
収
へ
の
備
え
か
ら
、
二
○
○

八
年
度
末
ま
で
三
年
連
続
で
上
昇
し
た
。
た
だ
し
最
近
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
脅
威
が
低
下
し
た
こ
と
や
、
二
○
一
一
年
三
月
か

ら
包
括
利
益
の
開
示
が
義
務
付
け
ら
れ
た
こ
と
に
よ
り
、
株
式
持
合
の
比
率
は
低
下
に
転
じ
て
い
る

(

�)

。

以
上
の
よ
う
な
買
収
防
衛
策
規
制
に
対
す
る
批
判
か
ら
、
イ
ギ
リ
ス
に
お
け
る
シ
テ
ィ
・
コ
ー
ド
を
参
考
に
し
て
、
日
本
で
も
企

法と政治 63巻 1号 (2012年 4月)

敵
対
的
企
業
買
収
に
関
す
る
一
考
察

77

七
七



業
買
収
の
可
否
を
判
断
す
る

｢

日
本
版
テ
イ
ク
オ
ー
バ
ー
・
パ
ネ
ル｣

の
構
築
を
模
索
す
る
動
き
が
あ
る

(

�)

。
こ
れ
は
、
濫
用
的
買
収

に
対
し
て
各
企
業
の
防
衛
策
に
よ
り
対
応
す
る
の
で
は
な
く
、
濫
用
的
買
収
者
を
事
前
に
淘
汰
し
よ
う
と
す
る
発
想
に
基
づ
く
も
の

で
あ
り
、
注
目
に
値
す
る
。
し
か
し
、
こ
の
よ
う
な
テ
イ
ク
オ
ー
バ
ー
・
パ
ネ
ル
を
可
能
と
し
て
い
る
イ
ギ
リ
ス
の
規
制
文
化
は
相

当
に
独
自
の
も
の
で
あ
り
、
同
構
想
の
影
響
力
は
未
知
数
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
に
、
日
本
に
お
い
て
誰
が
防
衛
策
発
動
の
是
非
の
決
定
を
す
る
べ
き
か
と
い
う
議
論
は
未
解
決
の
ま
ま
残
さ
れ
て
い
る
。

②
ど
の
よ
う
な
基
準
に
よ
り
判
断
す
る
の
か
。

ア
メ
リ
カ
会
社
法
に
お
い
て
は
、
取
締
役
の
義
務
は
株
主
の
利
益
最
大
化
で
あ
る
こ
と
は
明
確
で
あ
り
、
こ
の
よ
う
な
前
提
に
立

ち
、
敵
対
的
企
業
買
収
は
企
業
の
潜
在
的
所
有
者
で
あ
る
株
主
自
身
に
企
業
の
将
来
を
決
定
さ
せ
る
装
置
と
し
て
機
能
し
て
い
る
と

い
え
る
。

と
こ
ろ
が
、
従
来
の
日
本
で
は
、
株
主
よ
り
も
、
従
業
員
や
そ
の
他
会
社
に
利
害
を
も
つ
者
の
利
益
を
優
先
す
べ
き
で
あ
る
と
す

る
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
論
が
強
か
っ
た
。
敵
対
的
企
業
買
収
は
、
日
本
人
従
業
員
が
長
年
に
わ
た
り
コ
ツ
コ
ツ
と
貯
め
た
企
業
価
値

を
外
国
人
株
主
が
ご
っ
そ
り
奪
っ
て
い
く
ス
ト
ー
リ
ー
と
し
て
描
き
出
さ
れ
、
日
本
の
現
況
を
前
提
と
す
る
限
り
、
そ
の
よ
う
な
批

判
は
一
定
の
説
得
力
を
持
っ
て
い
た
と
い
え
る
。
会
社
法
・
金
商
法
上
も
こ
の
よ
う
な
会
社
関
係
者
の
利
益
を
考
慮
で
き
る
よ
う
な

仕
組
み
を
作
る
べ
き
で
あ
る
と
い
う
主
張
も
み
ら
れ
た

(

�)

。

ま
た
、
民
主
党
政
権
は
、｢

株
主
主
権
の
行
き
過
ぎ｣

を
是
正
す
る
と
い
う
独
自
の
認
識
に
基
づ
き
、
従
業
員
を
企
業
経
営
に
制

度
的
に
参
加
す
る
仕
組
み
を
い
れ
た
公
開
会
社
法
案
を
主
張
し
て
い
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
近
年
に
な
っ
て
日
本
特
有
の
慣
行
と
も
い
う
べ
き
終
身
雇
用
シ
ス
テ
ム
は
大
き
く
変
容
し
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
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大
手
企
業
は
新
規
採
用
を
抑
制
し
、
雇
用
の
ア
ウ
ト
・
ソ
ー
シ
ン
グ
を
進
め
た
結
果
、
従
業
員
総
数
に
占
め
る
非
正
社
員
の
割
合
が

三
分
の
一
を
超
え
る
よ
う
に
な
っ
た

(

�)

。
こ
の
よ
う
な
雇
用
情
勢
の
変
化
を
前
提
と
す
る
と
、
正
社
員
の
み
が
手
厚
い
法
的
保
護
を
受

け
、
さ
ら
に
企
業
経
営
に
参
画
す
る
権
利
ま
で
も
与
え
ら
れ
る
法
制
度
を
主
張
す
る

｢

会
社
は
従
業
員
の
も
の｣

論
は
、
果
た
し
て

現
在
に
お
い
て
も
説
得
力
を
も
ち
う
る
の
か
と
い
う
疑
問
を
生
じ
さ
せ
る
。

こ
の
よ
う
に
、
会
社
経
営
は
株
主
の
利
益
最
大
化
の
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
か
、
そ
れ
と
も
従
業
員
を
は
じ
め
と
す
る
ス
テ
ー
ク

ホ
ル
ダ
ー
の
総
合
的
利
益
の
た
め
に
行
わ
れ
る
べ
き
か
、
と
い
う
論
点
に
関
し
て
、
日
本
国
内
の
議
論
は
拮
抗
し
た
ま
ま
停
滞
し
て

い
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

(

三)

本
稿
の
目
的

敵
対
的
企
業
買
収
は
企
業
経
営
者
の
外
部
市
場
を
生
み
出
し
日
本
の
経
営
者
に
対
し
て
市
場
的
規
律
を
あ
た
え
る
こ
と
に
よ
り
健

全
な
企
業
経
営
に
寄
与
す
る
も
の
で
あ
る
か
ら
、
適
切
な
法
的
ル
ー
ル
を
整
備
し
た
上
で
こ
れ
を
積
極
的
に
推
進
す
べ
き
で
あ
る
と

筆
者
は
考
え
て
い
る
。
上
述
の
よ
う
に
敵
対
的
企
業
買
収
の
退
潮
が
一
時
的
な
現
象
に
す
ぎ
ず
、
ま
た
、
数
多
く
の
論
点
が
未
解
決

の
ま
ま
残
さ
れ
て
い
る
と
す
れ
ば
、
こ
こ
で
も
う
一
度
問
題
点
を
整
理
し
直
し
た
上
で
、
変
化
し
つ
つ
あ
る
日
本
の
企
業
シ
ス
テ
ム

に
適
合
し
た
企
業
買
収
ル
ー
ル
を
検
討
し
、
時
間
を
か
け
て
新
た
な
敵
対
的
企
業
買
収
ブ
ー
ム
の
到
来
に
備
え
る
こ
と
は
一
定
の
意

義
を
有
す
る
と
思
わ
れ
る
。

も
と
よ
り
、
敵
対
的
企
業
買
収
は
、
経
済
的
・
社
会
的
・
法
律
的
そ
の
他
各
種
の
角
度
か
ら
の
分
析
が
必
要
な
大
テ
ー
マ
で
あ
り
、

敵
対
的
企
業
買
収
に
関
す
る
適
切
な
法
的
ル
ー
ル
と
は
何
か
と
い
う
論
点
に
つ
い
て
数
頁
の
小
論
の
中
で
す
べ
て
を
検
討
す
る
こ
と
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は
困
難
で
あ
る
。
そ
こ
で
本
稿
で
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
法
的
諸
問
題
の
解
決
に
向
け
て
一
定
の
方
向
性
を
見
出
す
た
め
の
端
緒

と
し
て
、
筆
者
が
か
ね
て
よ
り
疑
問
を
感
じ
て
い
た
新
株
予
約
権
発
行
の
差
止
請
求
権

(

会
社
法
二
四
七
条)

の
解
釈
枠
組
み
に
か

か
わ
る
判
例
・
学
説
の
動
向
に
焦
点
を
定
め
、
検
討
を
し
た
い
。

第
二

問
題
の
所
在

(

一)

敵
対
的
企
業
買
収
に
関
す
る
日
本
法
の
到
達
点

①
第
三
者
割
当
増
資
の
時
代

一
九
八
〇
年
代
中
頃
、
敵
対
的
な
株
式
取
得
を
発
端
と
し
て
、
特
定
の
株
主
の
排
除
や
現
経
営
陣
の
支
配
権
維
持
の
た
め
に
、
第

三
者
割
当
新
株
発
行
が
用
い
ら
れ
る
ケ
ー
ス
が
生
じ
た
。
こ
れ
に
対
し
て
、
下
級
審
裁
判
所
は
、
あ
る
新
株
発
行
が
不
公
正
発
行
に

当
た
る
か
否
か
に
つ
い
て
、
当
該
新
株
発
行
が

｢

正
当
な
目
的｣

に
よ
る
も
の
で
あ
る
か
ど
う
か
を
基
準
と
し
て
判
断
す
る
立
場
を

示
し
た
。
い
わ
ゆ
る

｢

主
要
目
的
ル
ー
ル｣

が
確
立
し
た
時
期
で
あ
る

(

�)

。

初
期
の
判
例
が
示
し
た
主
要
目
的
ル
ー
ル
で
は
、
資
金
需
要
の
必
要
性
、
資
金
調
達
を
新
株
発
行
に
よ
る
こ
と
の
必
要
性
、
お
よ

び
第
三
者
割
当
に
よ
る
こ
と
の
必
要
性
に
つ
い
て
、
い
ず
れ
も
会
社
側
の
主
張
を
そ
の
ま
ま
容
れ
て
い
る
。
当
時
、
資
金
需
要
の
有

無
、
調
達
方
法
選
択
の
合
理
性
に
つ
い
て
は
な
ん
と
で
も
説
明
が
つ
く
、
と
い
う
厳
し
い
指
摘
が
あ
っ
た

(

�)

。

と
こ
ろ
が
、
忠
実
屋
い
な
げ
や
事
件
に
お
い
て
は
、
資
金
調
達
の
必
要
性
が
認
め
ら
れ
な
い
支
配
権
争
奪
局
面
で
は
、
支
配
権
維

持
目
的
が
主
要
な
目
的
と
は
い
え
な
く
て
も
、
会
社
側
が
新
株
発
行
を
正
当
化
さ
せ
る
理
由
を
示
さ
な
け
れ
ば
不
公
正
発
行
に
な
る

と
さ
れ
た

(

�)

。
し
か
し
、
こ
れ
に
つ
い
て
は
異
な
る
立
場
の
裁
判
例
も
あ
り
、
判
例
の
立
場
は
動
揺
し
て
い
た
。
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②
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
事
件

(

�)

二
○
○
一
年
の
商
法
改
正
に
よ
り
新
株
予
約
権
の
制
度
が
新
設
さ
れ
、
会
社
は
新
株
予
約
権
を
単
独
で
発
行
す
る
こ
と
が
で
き
る

よ
う
に
な
っ
た
。
そ
し
て
、
支
配
権
の
維
持
の
た
め
に
、
援
助
先
に
資
金
の
払
込
を
求
め
ざ
る
を
得
な
い
新
株
発
行
で
は
な
く
、
新

株
予
約
権
の
発
行
が
用
い
ら
れ
る
ケ
ー
ス
が
生
じ
た
。
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
事
件
で
、
東
京
高
等
裁
判
所
は
、
不
公
正
発
行
か
ど
う
か
の

判
断
に
当
た
り
主
要
目
的
ル
ー
ル
を
用
い
て
い
る
が
、
従
来
と
は
異
な
り
、
取
締
役
は
原
則
と
し
て
支
配
権
争
い
の
帰
趨
を
決
め
る

よ
う
な
新
株
予
約
権
の
発
行
を
し
て
は
な
ら
ず
、
そ
れ
を
決
め
る
の
は
株
主
で
あ
る
と
い
う
立
場
を
明
確
に
示
し
た
。
但
し
、｢

経

営
支
配
権
の
維
持
・
確
保
を
主
要
な
目
的
と
す
る
新
株
予
約
権
の
発
行
が
許
さ
れ
な
い
の
は
、
取
締
役
は
会
社
の
所
有
者
た
る
株
主

の
信
認
に
基
礎
を
置
く
も
の
で
あ
る
か
ら
、
株
主
全
体
の
利
益
の
保
護
と
い
う
観
点
か
ら
新
株
予
約
権
の
発
行
を
正
当
化
す
る
特
段

の
事
情
が
あ
る
場
合
に
は
、
例
外
的
に
、
経
営
支
配
権
の
維
持
・
確
保
を
主
要
な
目
的
と
す
る
発
行
も
不
公
正
発
行
に
該
当
し
な
い｣

と
し
て
、
防
衛
策
の
発
動
が
許
さ
れ
る
ケ
ー
ス
も
あ
る
と
し
て
い
る

(

�)

。

③
ニ
レ
コ
事
件

(

�)

制
御
機
器
メ
ー
カ
ー
の
ニ
レ
コ
が
、
い
ま
だ
具
体
的
な
支
配
権
争
い
が
生
じ
て
い
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
敵
対
的
買
収
の
防
衛

策
と
し
て
、
新
株
予
約
権
を
活
用
し
た
ラ
イ
ツ
・
プ
ラ
ン
を
導
入
し
よ
う
と
し
た
こ
と
に
対
し
、
株
主
の
外
資
系
投
資
フ
ァ
ン
ド
が

発
行
差
止
の
仮
処
分
を
求
め
た
事
案
で
あ
る
。

当
該
ラ
イ
ツ
・
プ
ラ
ン
の
内
容
は
、
以
下
の
よ
う
な
も
の
で
あ
っ
た
。
株
主
名
簿
に
記
載
さ
れ
た
株
主
に
対
し
、
そ
の
所
有
株
式

一
株
に
つ
き
二
個
の
新
株
予
約
権
を
無
償
で
割
り
当
て
る
。
新
株
予
約
権
の
譲
渡
は
、
ニ
レ
コ
の
取
締
役
会
の
承
認
が
必
要
で
あ
る
。

新
株
予
約
権
を
行
使
す
る
際
の
行
使
価
額
は
一
円
で
あ
る
。
新
株
予
約
権
は
、
ニ
レ
コ
の
発
行
済
株
式
総
数
の
二
○
％
以
上
を
保
有
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す
る
者
が
現
れ
た
こ
と
を
、
ニ
レ
コ
の
取
締
役
会
が
認
識
し
、
公
表
し
た
場
合
に
行
使
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
取
締
役
会
の
判
断
に

あ
た
っ
て
は
、
特
別
委
員
会

(

当
初
は
社
長
を
含
む
三
名
。
そ
の
後
変
更
し
社
外
有
識
者
の
み
。)

が
判
断
し
、
取
締
役
会
へ
勧
告

す
る
。

こ
の
事
件
の
原
決
定
に
お
い
て
東
京
地
裁
は
、
原
則
と
し
て
、
現
経
営
陣
の
経
営
支
配
権
を
維
持
・
確
保
す
る
こ
と
を
主
要
な
目

的
と
し
た
新
株
予
約
権
の
発
行
は
許
さ
れ
な
い
が
、
敵
対
的
買
収
者
が
真
摯
に
合
理
的
な
経
営
を
目
指
す
も
の
で
は
な
く
、
敵
対
的

買
収
者
に
よ
る
支
配
権
取
得
が
会
社
に
回
復
し
難
い
損
害
を
も
た
ら
す
事
情
が
あ
る
場
合
に
は
、
取
締
役
会
は
一
種
の
緊
急
避
難
的

行
為
と
し
て
相
当
な
対
抗
手
段
を
講
ず
る
こ
と
が
許
容
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
と
述
べ
た

(

�)

。
そ
し
て
、
本
件
の
ラ
イ
ツ
・
プ
ラ
ン
は
そ

の
よ
う
な
例
外
的
な
場
合
に
あ
た
ら
な
い
と
し
て
、
新
株
予
約
権
発
行
の
差
止
を
命
じ
る
仮
処
分
決
定
を
下
し
、
こ
の
判
断
は
上
級

審
に
お
い
て
も
維
持
さ
れ
た
。

④
ブ
ル
ド
ッ
グ
・
ソ
ー
ス
事
件

(

�)

こ
の
事
件
で
は
、
敵
対
的
な
公
開
買
付
が
仕
掛
け
ら
れ
た
後
に
、
定
款
変
更
を
経
て
株
主
総
会
の
特
別
決
議
に
基
づ
い
て
行
わ
れ

た
新
株
予
約
権
の
無
償
割
当
が
問
題
と
な
っ
た
。
本
件
で
は
、
買
収
者
以
外
の
ほ
と
ん
ど
の
株
主

(

議
決
権
総
数
の
八
三
・
四
％)

が
当
該
総
会
決
議
に
賛
成
し
て
い
た
と
い
う
事
情
が
あ
り
、
ま
た
、
発
行
さ
れ
た
新
株
予
約
権
の
内
容
と
し
て
買
収
者
側
の
新
株
予

約
権
を
公
開
買
付
価
格
と
同
額
で
会
社
側
が
買
い
取
る
と
い
う
ス
キ
ー
ム
が
含
ま
れ
て
い
た
。

最
高
裁
は
、
こ
の
よ
う
な
差
別
的
内
容
を
も
つ
ス
キ
ー
ム
が
株
主
平
等
原
則
に
違
反
す
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
、｢

特
定
の
株
主

に
よ
る
経
営
支
配
権
の
取
得
に
伴
い
、
会
社
の
企
業
価
値
が
き
損
さ
れ
、
会
社
の
利
益
ひ
い
て
は
株
主
共
同
の
利
益
が
害
さ
れ
る
こ

と
に
な
る
か
否
か
に
つ
い
て
は
、
最
終
的
に
は
、
会
社
の
利
益
の
帰
属
主
体
で
あ
る
株
主
自
身
に
よ
り
判
断
さ
れ
る
べ
き
も
の
で
あ
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る
と
こ
ろ
、
株
主
総
会
の
手
続
が
適
正
を
欠
く
も
の
で
あ
っ
た
と
か
、
判
断
の
前
提
と
さ
れ
た
事
実
が
実
際
に
は
存
在
し
な
か
っ
た

り
、
虚
偽
で
あ
っ
た
な
ど
、
判
断
の
正
当
性
を
失
わ
せ
る
よ
う
な
重
大
な
瑕
疵
が
存
在
し
な
い
限
り
、
当
該
判
断
が
尊
重
さ
れ
る
べ

き
で
あ
る｣

と
し
た
。

不
公
正
発
行
の
要
件
に
関
し
て
は
、
ま
ず
、
会
社
が
防
衛
策
の
採
用
を
あ
ら
か
じ
め
定
め
て
い
な
か
っ
た
点
に
つ
い
て

｢

本
件
新

株
予
約
権
無
償
割
当
て
は
、
突
然
本
件
公
開
買
付
け
が
実
行
さ
れ
、
抗
告
人
に
よ
る
相
手
方
の
経
営
支
配
権
の
取
得
の
可
能
性
が
現

に
生
じ
た
た
め
、
株
主
総
会
に
お
い
て
相
手
方
の
企
業
価
値
の
き
損
を
防
ぎ
、
相
手
方
の
利
益
ひ
い
て
は
株
主
の
共
同
の
利
益
の
侵

害
を
防
ぐ
た
め
に
は
多
額
の
支
出
を
し
て
も
こ
れ
を
採
用
す
る
必
要
が
あ
る
と
判
断
さ
れ
て
行
わ
れ
た
も
の
で
あ
り
、
緊
急
の
事
態

に
対
処
す
る
た
め
の
措
置
で
あ
る
こ
と
、
前
記
の
と
お
り
、
抗
告
人
関
係
者
に
割
り
当
て
ら
れ
た
本
件
新
株
予
約
権
に
対
し
て
は
そ

の
価
値
に
見
合
う
対
価
が
支
払
わ
れ
る
こ
と
も
考
慮
す
れ
ば
、
対
応
策
が
事
前
に
定
め
ら
れ
、
そ
れ
が
示
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
か
ら

と
い
っ
て
、
本
件
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
を
著
し
く
不
公
正
な
方
法
に
よ
る
も
の
と
い
う
こ
と
は
で
き
な
い
。｣

と
し
、
ま
た
、

当
該
防
衛
策
を
採
用
し
た
目
的
に
つ
い
て
も
、｢
株
主
に
割
り
当
て
ら
れ
る
新
株
予
約
権
の
内
容
に
差
別
の
あ
る
新
株
予
約
権
無
償

割
当
が
、
会
社
の
企
業
価
値
ひ
い
て
は
株
主
の
共
同
の
利
益
を
維
持
す
る
た
め
で
は
な
く
、
専
ら
経
営
を
担
当
し
て
い
る
取
締
役
等

又
は
こ
れ
を
支
持
す
る
特
定
の
株
主
の
経
営
支
配
権
を
維
持
す
る
た
め
の
も
の
で
あ
る
場
合
に
は
、
そ
の
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て

は
原
則
と
し
て
著
し
く
不
公
正
な
方
法
に
よ
る
も
の
と
解
す
べ
き
で
あ
る｣

が
、
本
件
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
は
そ
の
よ
う
な
場

合
に
該
当
し
な
い
と
判
示
し
た

(

�)

。

⑤
金
融
商
品
取
引
法
に
お
け
る
公
開
買
付
規
制

二
○
○
六
年
六
月
に
施
行
さ
れ
た
金
融
商
品
取
引
法
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
に
お
け
る
公
開
買
付
を
行
う
者
と
対
象
会
社
と
の
バ
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ラ
ン
ス
を
と
る
た
め
に
、
以
下
の
よ
う
な
公
開
買
付
規
制
を
含
ん
で
い
る
。

・
一
定
の
範
囲
の
買
付
に
公
開
買
付
が
強
制
さ
れ
る

(

金
商
法
二
七
条
の
二
第
一
柱
書)

・
対
象
会
社
の
意
見
表
明
が
義
務
付
け
ら
れ
て
い
る

(

金
商
法
二
七
条
の
一
○
第
一
項)

・
対
象
会
社
に
よ
る
公
開
買
付
期
間
の
延
長
権

(

金
商
法
二
七
条
の
一
○
第
二
項
、
第
三
項
、
第
四
項)

・
対
象
会
社
に
よ
る
質
問
権

(

金
商
法
二
七
条
の
一
○
第
二
項)

・
対
象
会
社
が
株
式
分
割
そ
の
他
政
令
で
定
め
る
行
為
を
行
っ
た
場
合
、
買
付
者
に
例
外
的
に
買
付
価
格
の
引
き
下
げ
を
認
め
る

(

金
商
法
二
七
条
の
六
第
一
項
一
号
か
っ
こ
書)

⑥
ま
と
め

敵
対
的
企
業
買
収
に
か
か
わ
る
初
期
の
裁
判
例
は
、
主
要
目
的
ル
ー
ル
の
下
で
、
明
ら
か
な
法
令
違
反
が
認
め
ら
れ
な
い
限
り
、

裁
判
所
は
会
社
の
支
配
権
争
い
に
介
入
し
な
い
と
い
う
立
場
を
と
っ
て
い
た
と
い
え
る
。
と
こ
ろ
が
、
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
事
件
以
降
は
、

会
社
支
配
権
に
関
す
る
争
い
が
生
じ
て
い
る
局
面
で
は
原
則
と
し
て
取
締
役
は
株
主
構
成
を
変
更
す
る
よ
う
な
新
株
予
約
権
の
発
行

を
し
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
立
場
が
明
確
に
さ
れ
、
例
外
的
に
企
業
防
衛
が
認
め
ら
れ
る
場
合
に
つ
い
て
は
会
社
側
が
主
張
・
立
証

責
任
を
負
わ
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。

本
稿
の
関
心
か
ら
注
目
す
べ
き
点
は
、
日
本
の
裁
判
例
は
、
防
衛
策
発
動
の
是
非
の
審
査
に
当
た
り
、
ア
メ
リ
カ
会
社
法
の
よ
う

に

｢

取
締
役
の
信
認
義
務
に
反
す
る
か
ど
う
か｣

と
い
う
枠
組
み
を
用
い
て
い
な
い
こ
と
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
裁
判
所
は
、
会
社
法

二
四
七
条
一
号
の

｢

法
令｣

に
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
な
ど
の
一
般
的
義
務
は
含
ま
な
い
と
い
う
通
説
の
立
場
を
堅
持
し
て
い
る

(

�)

。

一
方
で
、
最
近
で
は
、
同
条
二
号
の
不
公
正
発
行
要
件
に
お
い
て
新
株
予
約
権
発
行
の
正
当
目
的
お
よ
び
防
衛
策
の
相
当
性
等
を
審
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査
す
る
よ
う
に
な
っ
て
お
り
、
事
実
上
、
ア
メ
リ
カ
の
ユ
ノ
カ
ル
事
件
判
決

(

�)

に
類
似
し
た
基
準
を
採
用
し
て
い
る
と
評
価
で
き
る
。

こ
れ
は
、
二
〇
〇
五
年
の

｢

企
業
価
値
報
告
書｣

お
よ
び

｢

買
収
防
衛
策
指
針｣

の
立
場
と
軌
を
一
に
す
る
も
の
で
あ
る

(

�)

。

し
か
し
異
な
っ
て
い
る
点
も
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
ユ
ノ
カ
ル
事
件
判
決
を
精
緻
化
し
た
と
言
わ
れ
る
ユ
ニ
ト
リ
ン
事
件
判
決

(

�)

に
お

い
て
濫
用
的
敵
対
買
収
に
よ
る
脅
威
は
以
下
の
よ
う
に
三
分
類
さ
れ
て
い
る
。

・
機
会
損
失

(
対
象
会
社
株
主
が
現
経
営
者
か
ら
よ
り
好
条
件
の
提
案
を
受
け
る
機
会
を
奪
う
こ
と)

・
構
造
的
強
圧
性

(
対
象
会
社
株
主
に
対
す
る
異
な
る
取
扱
い
が
株
主
の
判
断
を
ゆ
が
め
る
こ
と)

・
実
質
的
強
圧
性

(

経
営
者
の
意
見
を
得
る
こ
と
な
く
株
主
が
不
十
分
な
提
案
価
格
に
応
じ
て
し
ま
う
こ
と)

日
本
の
裁
判
例
に
お
け
る
二
四
七
条
二
号
要
件
で
は

｢

濫
用
的
買
収
者
で
あ
る
か
ど
う
か｣

と
い
っ
た
敵
対
的
買
収
者
の
属
性
に

注
目
す
る
傾
向
が
あ
り
、
ユ
ニ
ト
リ
ン
判
決
で
示
さ
れ
た
よ
う
な
株
主
利
益
保
護
の
視
点
を
十
分
に
読
み
取
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

し
か
し
、
上
述
の
よ
う
に
、
金
融
商
品
取
引
法
の
中
に
単
な
る
開
示
規
制
の
枠
組
み
を
超
え
た
内
容
を
も
つ
公
開
買
付
規
制
が
導
入

さ
れ
る
に
至
っ
て
お
り
、
こ
れ
が
会
社
法
を
補
完
す
る
機
能
を
果
た
し
な
が
ら
現
在
の
日
本
の
企
業
買
収
ル
ー
ル
を
形
成
し
て
い
る

の
で
あ
る
。

(

二)

現
在
の
企
業
買
収
ル
ー
ル
の
問
題
点

以
上
の
よ
う
な
日
本
の
企
業
買
収
ル
ー
ル
の
現
状
に
つ
い
て
は
、
す
で
に
述
べ
た
よ
う
に
株
式
の
持
合
を
前
提
に
す
る
と
株
主
に

よ
る
実
質
的
決
定
権
は
骨
抜
き
に
さ
れ
て
し
ま
う
の
で
は
な
い
か
と
い
う
懸
念
に
加
え
て
、
い
く
つ
か
の
問
題
点
が
あ
る
。

ま
ず
、
最
近
の
一
連
の
裁
判
例
で
は
、
会
社
に
よ
る
新
株
予
約
権
の
発
行
が

｢
不
公
正
発
行｣

あ
る
い
は

｢(

株
主
平
等
原
則
等

法と政治 63巻 1号 (2012年 4月)

敵
対
的
企
業
買
収
に
関
す
る
一
考
察

85

八
五



の)

具
体
的
法
令
違
反｣

に
該
当
す
る
か
否
か
が
問
題
と
な
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
会
社
法
二
四
七
条
は
、
会
社
に
対
し
て
広
範
な

新
株
予
約
権
の
発
行
を
許
容
し
た
こ
と
か
ら
、
既
存
株
主
の
利
益
が
害
さ
れ
る
場
合
を
想
定
し
て
差
止
請
求
権
を
与
え
た
も
の
で
あ

り
、｢
買
収
者
の
支
配
権
取
得
が
将
来
的
に
企
業
価
値
を
毀
損
す
る
か
ど
う
か｣

と
い
う
問
題
を
判
断
す
る
こ
と
は
、
現
在
の
通
説

的
法
解
釈
を
前
提
と
す
る
限
り
、
同
規
定
本
来
の
射
程
を
超
え
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
疑
問
を
生
じ
る
。
こ
の
よ
う
な
会
社

法
に
よ
る
規
制
の
限
界
が
自
覚
さ
れ
て
い
る
か
ら
こ
そ
、
金
融
商
品
取
引
法
の
中
に
敵
対
的
企
業
買
収
に
関
す
る
ル
ー
ル
が
設
け
ら

れ
て
い
る
と
も
考
え
ら
れ
る

(

�)

。
し
か
し
、
金
商
法
は
市
場
に
お
け
る
効
率
的
な
価
格
形
成
の
確
保
を
目
的
と
し
、
情
報
開
示
規
制
を

そ
の
主
要
な
手
段
と
し
て
い
る
こ
と
に
鑑
み
る
と
、
過
渡
的
な
措
置
で
あ
れ
ば
と
も
か
く
、
こ
の
よ
う
な
実
体
規
制
の
方
向
を
将
来

も
進
め
て
い
く
こ
と
に
対
し
て
は
違
和
感
を
も
た
ざ
る
を
得
な
い
。
ま
た
、
法
律
に
逐
一
規
定
す
る
や
り
方
で
は
、
具
体
的
状
況
に

十
分
対
応
で
き
な
い
こ
と
も
懸
念
さ
れ
る
。
株
主
利
益
保
護
に
つ
い
て
は
、
や
は
り
会
社
法
に
よ
る
実
体
面
規
制
の
可
能
性
を
追
求

す
べ
き
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

ま
た
仮
に
巧
み
に
株
主
利
益
保
護
を
十
分
考
慮
し
う
る
公
開
買
付
規
制
が
構
築
で
き
る
と
し
て
も
、
規
制
緩
和
政
策
の
影
響
の
下

で
立
法
化
さ
れ
た
会
社
法
に
よ
る
企
業
の
選
択
肢
の
拡
大
に
よ
り
、
今
後
は
、
定
款
変
更
、
取
引
保
護
条
項
、
株
式
分
割
そ
の
他
の

新
株
予
約
権
の
発
行
に
よ
ら
な
い
防
衛
策
が
利
用
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
こ
れ
ら
の
企
業
防
衛
策
に
対
し
て
株
主
が
そ
の
不
当
性

を
主
張
す
る
ケ
ー
ス
で
は
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
違
反
が
問
わ
れ
る
べ
き
場
面
が
増
え
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。
た

と
え
形
式
的
に
は
法
令
違
反
に
な
ら
な
い
会
社
行
為
で
あ
っ
て
も
、
具
体
的
な
状
況
に
お
い
て
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
の
違
反

は
問
題
と
な
り
う
る
か
ら
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
日
本
の
会
社
法
に
は
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
違
反
に
よ
り
株
主
が
直
接
の
損
害

を
被
る
お
そ
れ
が
あ
る
場
合
に
差
止
を
認
め
る
規
定
が
存
在
し
な
い
。
損
失
を
被
っ
た
と
主
張
す
る
株
主
に
つ
い
て
は
会
社
法
四
二
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九
条
第
一
項
に
よ
り
事
後
的
な
賠
償
請
求
が
可
能
で
あ
る
が
、
実
際
に
訴
訟
が
提
起
さ
れ
る
可
能
性
は
極
め
て
低
い
と
思
わ
れ
る
。

解
釈
上
の
工
夫
に
よ
り
、
現
行
法
に
お
け
る
差
止
規
定
の
利
用
拡
大
を
考
え
る
必
要
性
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
。

以
上
の
よ
う
な
点
を
考
慮
す
る
と
、
支
配
権
争
奪
局
面
に
お
け
る
新
株
予
約
権
の
発
行
に
つ
い
て
は
、
従
来
の

｢

具
体
的
法
令
違

反｣

ま
た
は

｢
不
公
正
発
行｣

と
い
う
判
断
枠
組
み
で
は
な
く
、
ス
ト
レ
ー
ト
に
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
違
反
の
有

無
を
問
う
解
釈
を
と
る
こ
と
が
、
株
主
の
利
益
保
護
の
た
め
に
は
よ
り
適
切
で
は
な
い
か
、
と
い
う
発
想
が
生
ま
れ
る

(

�)

。
こ
れ
は
、

通
説
の
見
解
に
は
反
す
る
こ
と
に
な
る
け
れ
ど
も
、
会
社
法
二
四
七
条
一
号
の

｢

法
令｣

に
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務

を
含
む
と
い
う
解
釈
を
と
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
そ
こ
で
項
を
改
め
て
、
現
行
法
の
枠
組
み
に
お
い
て
こ
の
よ
う
な
解
釈
が
可
能
か

ど
う
か
、
詳
し
く
検
討
す
る
。

第
三

株
主
の
差
止
請
求
権
に
関
す
る
解
釈
問
題

(

一)

現
行
法
の
差
止
規
定
と
通
説
的
解
釈

会
社
法
二
四
七
条
は
、
株
主
に
よ
る
新
株
予
約
権
発
行
の
差
止
請
求
権
を
定
め
て
い
る
。
同
条
一
号
に
は
差
止
を
請
求
し
う
る
場

合
と
し
て

｢

当
該
新
株
予
約
権
の
発
行
が
法
令
又
は
定
款
に
違
反
す
る
場
合｣

と
あ
る
が
、
こ
の
と
き

｢

法
令｣

と
は
具
体
的
法
令

を
意
味
し
て
お
り
、
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
と
い
っ
た
取
締
役
の
一
般
的
義
務
規
定
を
含
ま
な
い
、
と
す
る
の
が
通
説
で
あ
る

(

�)

。

そ
の
理
由
は
、
必
ず
し
も
明
確
で
は
な
い
が
、
①
差
止
請
求
の
名
宛
人
が

｢

株
式
会
社｣

と
さ
れ
て
い
る
こ
と
、
お
よ
び
、
②
取
締

役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
は
会
社
に
対
す
る
義
務
で
あ
り
株
主
に
対
し
て
は
直
接
こ
れ
ら
の
法
的
義
務
を
負
わ
な
い
と
考
え

ら
れ
て
い
る
こ
と
、
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
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一
方
、
会
社
法
三
六
○
条
は
、
株
主
が
会
社
を
代
表
し
て
取
締
役
の
行
為
の
差
止
を
請
求
す
る
権
利
を
定
め
て
い
る
。
こ
の
場
合
、

差
止
請
求
の
名
宛
人
は

｢

取
締
役｣

で
あ
り
、
同
条
一
項
に
い
う

｢

法
令｣

に
は
、
当
然
に
取
締
役
の
一
般
的
義
務
規
定
が
含
ま
れ

る
と
さ
れ
て
い
る

(

�)

。
と
こ
ろ
が
、
公
開
会
社
で
か
つ
監
査
役
設
置
会
社
の
株
主
で
あ
る
場
合(

買
収
対
象
会
社
の
大
部
分
は
こ
の
ケ
ー

ス
で
あ
る
と
思
わ
れ
る)

、
同
条
に
よ
る
差
止
請
求
権
が
認
め
ら
れ
る
た
め
に
は
、
六
ヶ
月
の
株
式
保
有
期
間
に
加
え
て
、｢

会
社
に

回
復
し
が
た
い
損
害
が
生
じ
る
お
そ
れ｣

が
あ
る
こ
と
が
要
件
と
な
っ
て
い
る
。
そ
し
て
、
新
株
予
約
権
の
発
行
に
よ
り
一
部
の
株

主
に
お
い
て
発
生
し
う
る
損
失
は
、
通
常
、
会
社
の
回
復
し
が
た
い
損
害
と
は
い
う
こ
と
は
で
き
な
い
か
ら
、
事
実
上
、
新
株
予
約

権
発
行
の
差
止
請
求
の
局
面
で
会
社
法
三
六
○
条
が
利
用
で
き
る
余
地
は
ほ
と
ん
ど
な
い
も
の
と
考
え
ら
れ
る
の
で
あ
る

(

�)

。

そ
う
だ
と
す
れ
ば
、
通
説
的
見
解
を
前
提
と
す
る
限
り
、
会
社
支
配
権
争
奪
の
局
面
に
お
け
る
新
株
予
約
権
の
発
行
が
、
会
社
法

二
四
七
条
の
要
件

(

具
体
的
法
令
違
反
と
か
著
し
く
不
公
正
な
発
行)

に
は
該
当
し
な
い
が
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義

務
違
反
に
は
当
た
る
と
い
え
る
場
合
に
、
そ
れ
を
理
由
と
し
て
経
済
的
損
害
を
受
け
る
株
主
が
発
行
の
差
し
止
め
を
求
め
る
手
段
は

現
行
会
社
法
の
下
で
は
存
在
し
て
い
な
い
こ
と
に
な
る

(

�)

。
し
か
し
な
が
ら
、
こ
の
よ
う
な
結
果
に
は
疑
問
を
感
じ
ざ
る
を
得
な
い
。

な
ぜ
な
ら
、
ア
メ
リ
カ
の
会
社
法
で
は
、
取
締
役
の
信
認
義
務
違
反
が
認
め
ら
れ
る
場
合
に
は
、
機
関
訴
訟
の
ケ
ー
ス
の
み
な
ら
ず
、

株
主
が
直
接
損
害
を
受
け
る
お
そ
れ
が
あ
る
ケ
ー
ス
に
も
差
止
請
求
を
求
め
る
こ
と
が
で
き
る
。
そ
し
て
、
一
般
に
、
日
本
の
会
社

法
二
四
七
条
は
後
者
の
ア
メ
リ
カ
の
会
社
法
に
お
け
る
株
主
の
訴
権
を
導
入
し
た
も
の
だ
と
説
明
さ
れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る

(

�)

。

(

二)

取
締
役
は
誰
に
対
し
て
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
負
う
の
か

会
社
法
に
お
い
て
は
、｢

株
式
会
社
と
役
員
及
び
会
計
監
査
人
と
の
関
係
は
、
委
任
に
関
す
る
規
定
に
従
う｣

(

会
社
法
三
三
○
条)
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ま
た

｢

取
締
役
は
、
法
令
及
び
定
款
並
び
に
株
主
総
会
の
決
議
を
遵
守
し
、
株
式
会
社
の
た
め
忠
実
に
そ
の
職
務
を
行
わ
な
け
れ
ば

な
ら
な
い｣

(

同
法
三
五
五
条)

と
定
め
ら
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
取
締
役
は
株
式
会
社
に
対
し
て
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を

負
う
。
伝
統
的
な
見
解
に
従
え
ば
、
法
人
と
し
て
の
株
式
会
社
と
取
締
役
の
間
に
は

｢

契
約
関
係｣

が
あ
る
か
ら
こ
そ
、
取
締
役
の

善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
が
根
拠
付
け
ら
れ
る
の
で
あ
り
、
契
約
当
事
者
以
外
の
第
三
者

(

株
主
や
債
権
者
な
ど)

に
対
す
る
義

務
は
特
別
の
法
規
定
が
な
け
れ
ば
生
じ
な
い
。
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
は
あ
く
ま
で
会
社
に
対
す
る
も
の
で
あ
り
、

株
主
の
利
益
は
会
社
の
利
益
を
通
じ
て
間
接
的
に
図
ら
れ
る
に
す
ぎ
な
い
と
さ
れ
て
い
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
そ
も
そ
も
株
式
会
社
と
取
締
役
と
の
関
係
を

｢

契
約
関
係｣

で
あ
る
と
断
言
す
る
こ
と
に
疑
問
が
な
い
わ
け
で

は
な
い
。
取
締
役
の
選
任
は
株
主
総
会
の
決
議
に
よ
っ
て
決
定
さ
れ
る
の
で
あ
り
取
締
役
自
身
の
同
意
は
効
力
要
件
と
さ
れ
て
い
な

い
う
え
、
実
務
上
は
、
取
締
役
就
任
後
に
必
ず
し
も
委
任
契
約
書
を
作
成
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
よ
う
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
の
会

社
法
に
お
い
て
は
、
一
般
に
、
会
社
と
取
締
役
の
関
係
は
信
認
関
係
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
て
お
り
、｢

契
約
関
係｣

と
は
さ
れ
て
い

な
い
。
た
だ
し
、
日
本
に
お
け
る
契
約
概
念
は
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
契
約
概
念
と
は
異
な
っ
て
い
る
た
め
、
株
式
会
社
と
取
締
役
と

の
関
係
を
日
本
法
の
下
で

｢

契
約
関
係｣

と
し
て
と
ら
え
る
こ
と
も
不
可
能
で
は
な
い
、
と
い
う
見
解
は
あ
り
え
よ
う

(

�)

。
な
お
検
討

の
余
地
は
あ
る
が
、
本
稿
で
は
、
株
式
会
社
と
取
締
役
と
の
関
係
は

｢

契
約
関
係｣

で
あ
る
と
い
う
前
提
で
議
論
を
す
す
め
た
い
。

株
式
会
社
と
取
締
役
と
の
関
係
が

｢

契
約
関
係｣

で
あ
る
と
し
て
も
、
契
約
当
事
者
の
範
囲
の
解
釈
と
し
て
取
締
役
が
善
管
注
意

義
務
・
忠
実
義
務
を
負
っ
て
い
る
対
象
を
法
人
と
し
て
の
株
式
会
社
に
限
る
必
要
が
あ
る
の
か
は
問
題
と
な
る
。
こ
の
点
に
関
し
て
、

伝
統
的
な
見
解
と
は
異
な
り
、
取
締
役
は
グ
ル
ー
プ
と
し
て
の
株
主
あ
る
い
は
個
別
の
株
主
に
対
し
て
も
直
接
に
善
管
注
意
義
務
・

忠
実
義
務
を
負
う
と
す
る
見
解
が
最
近
有
力
に
唱
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
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ま
ず
、
会
社
関
係
者
の
利
害
調
整
に
関
す
る
基
本
ル
ー
ル
と
し
て
株
主
利
益
最
大
化
原
則
が
妥
当
し
、
取
締
役
は
、
そ
の
善
管
注

意
義
務
・
忠
実
義
務
の
具
体
的
内
容
と
し
て
、
株
主
利
益
を
他
の
会
社
関
係
者
の
利
益
に
優
先
さ
せ
て
そ
の
最
大
化
を
目
指
し
た
経

営
決
定
を
行
う
べ
き
法
的
義
務
を
負
っ
て
い
る
と
す
る
見
解
が
み
ら
れ
る

(

�)

。
株
主
利
益
最
大
化
原
則
説
の
論
者
は
、
会
社
法
三
三
○

条
お
よ
び
三
五
五
条
に
い
う

｢

株
式
会
社｣

と
は

｢

グ
ル
ー
プ
と
し
て
の
株
主｣

を
意
味
す
る
と
し
て
い
る
こ
と
か
ら
、
法
人
と
し

て
の
会
社
の
枠
を
超
え
て
、
取
締
役
と
総
株
主
の
間
に
信
認
関
係
が
存
在
す
る
こ
と
を
認
め
る
も
の
だ
と
考
え
ら
れ
る
。

さ
ら
に
、
取
締
役
は
、
会
社
に
対
す
る
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
と
は
別
に
、
個
々
の
株
主
に
対
し
て
も
直
接
信
認
義
務
を
負

う
場
合
が
あ
る
、
と
す
る
見
解
も
主
張
さ
れ
て
い
る

(

�)

。

会
社
関
係
者

(

ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー)

の
利
益
衝
突
が
生
じ
た
際
の
経
営
者
の
行
為
規
範
に
つ
い
て
恣
意
性
の
排
除
を
目
指
す
な

ら
ば
、
優
先
順
位
を
定
め
た
明
確
な
法
ル
ー
ル
が
必
要
で
あ
る
。
か
か
る
法
ル
ー
ル
と
し
て
は
、
株
主
利
益
最
大
化
原
則
説
の
指
摘

す
る
と
お
り
、
原
則
的
に
剰
余
権
者
で
あ
る
株
主
の
長
期
的
な
利
益
を
最
優
先
さ
せ
る
こ
と
が
株
式
会
社
の
法
体
系
と
整
合
的
で
あ

ろ
う
。
そ
う
だ
と
す
れ
ば
、
会
社
法
三
三
○
条
お
よ
び
三
五
五
条
に
い
う

｢

株
式
会
社｣

と
は
グ
ル
ー
プ
と
し
て
の
株
主
を
意
味
す

る
と
解
釈
す
べ
き
で
あ
り
、
法
人
と
し
て
の
会
社
の
枠
を
超
え
て
、
取
締
役
と
総
株
主
の
間
に
信
認
関
係
が
存
在
す
る
こ
と
を
認
め

る
こ
と
が
で
き
る
。
ま
た
、
理
論
的
に
み
て
、
取
締
役
が
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
負
う
対
象
が
株
式
会
社
に
限
ら
れ
る
必
要

が
な
い
も
の
と
す
れ
ば
、
株
主
の
訴
権
を
認
め
る
規
定
が
存
在
す
る
か
ぎ
り
、
取
締
役
が
直
接
契
約
関
係
の
な
い
一
部
株
主
に
対
し

て
も
上
記
の
よ
う
な
意
味
で
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
負
う
と
考
え
る
こ
と
も
十
分
に
可
能
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。

以
上
の
こ
と
か
ら
す
れ
ば
、
会
社
法
二
四
七
条
に
い
う

｢

法
令｣

に
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
定
め
た
一
般
規
定

が
含
ま
れ
る
と
い
う
解
釈
を
と
る
こ
と
は
、
さ
ほ
ど
ハ
ー
ド
ル
が
高
い
と
は
言
え
な
い
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
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(

三)

善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
が
含
ま
れ
る
と
解
釈
す
る
こ
と
の
メ
リ
ッ
ト

以
上
の
よ
う
に
、
会
社
法
二
四
七
条
の

｢

法
令｣

の
中
に
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
含
め
る
解
釈
を
と
り
、
取
締
役
と
株
主

と
の
間
に
信
認
関
係
が
あ
る
こ
と
を
認
め
る
と
し
て
も
、
そ
の
義
務
の
内
容
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
局
面
に
お
い
て
取
締
役
に
対

し
て
常
に
株
主
利
益
最
大
化
を
要
求
す
る
こ
と
に
は
直
結
し
な
い
と
考
え
ら
れ
る

(

�)

。
で
は
、
こ
の
よ
う
な
解
釈
を
と
る
具
体
的
メ
リ
ッ

ト
は
何
か
と
い
え
ば
、
そ
れ
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
に
直
面
し
た
対
象
会
社
の
取
締
役
に
対
し
て
、
株
主
全
体
お
よ
び
少
数
株
主
の

利
益
に
配
慮
す
る
法
的
義
務
を
明
確
に
根
拠
付
け
る
こ
と
が
で
き
る
点
に
あ
る
。
そ
の
結
果
、｢

具
体
的
法
令
違
反｣

｢

不
公
正
発
行｣

に
金
融
商
品
取
引
法
の
公
開
買
付
規
制
を
加
え
た
現
在
の
企
業
買
収
ル
ー
ル
の
も
つ
硬
直
性
を
低
減
で
き
、
会
社
法
に
よ
る
柔
軟
な

規
制
が
可
能
と
な
る
と
思
わ
れ
る
。

敵
対
的
企
業
買
収
に
直
面
し
た
取
締
役
が
株
主
保
護
の
た
め
に
考
慮
す
べ
き
こ
と
の
具
体
例
と
し
て
は
、
時
間
の
許
す
限
り
慎
重

な
検
討
を
行
う
義
務
、
専
門
家
か
ら
公
正
意
見
を
得
る
義
務
、
対
抗
的
買
収
を
探
索
す
る
義
務
、
株
主
総
会
に
対
し
て
正
確
な
情
報

を
伝
え
る
義
務
な
ど
が
あ
り
う
る
。
こ
の
点
に
関
し
て
ア
メ
リ
カ
の
事
案
で
あ
る
が
、
一
九
八
六
年
の
ハ
ン
ソ
ン
・
ト
ラ
ス
ト
事
件

判
決
が
注
目
で
き
る

(

�)

。
こ
の
事
件
で
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
に
直
面
し
た
対
象
会
社
が
、
買
収
者
の
持
株
割
合
が
一
定
数
を
超
え
た

と
き
友
好
的
第
三
者
に
対
象
会
社
の
重
要
資
産
を
買
取
る
権
利
を
与
え
る
と
い
う
内
容
の
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
・
オ
プ
シ
ョ
ン
を
導
入
し

よ
う
と
し
た
の
で
、
対
象
会
社
の
二
五
％
株
式
を
取
得
し
て
い
た
買
収
者
が
こ
の
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
・
オ
プ
シ
ョ
ン
導
入
の
差
止
を
求

め
て
提
訴
し
た
。
連
邦
第
二
巡
回
区
控
訴
裁
判
所
は
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
州
の
経
営
判
断
原
則
を
適
用
し
て
、
時
間
的
余
裕
が
あ
っ
た

に
も
か
か
わ
ら
ず
、
対
象
会
社
の
取
締
役
ら
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
の
公
正
さ
に
つ
い
て
調
査
を
十
分
に
行
わ
な
い
ま
ま
、
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
・

オ
プ
シ
ョ
ン
の
導
入
を
承
認
し
た
と
述
べ
て
、
差
止
請
求
を
認
め
て
い
る
。
こ
の
ハ
ン
ソ
ン
・
ト
ラ
ス
ト
事
件
判
決
に
み
ら
れ
る
よ
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う
に
、
敵
対
的
企
業
買
収
に
直
面
し
た
対
象
会
社
の
取
締
役
が
専
門
家
か
ら
公
正
意
見
を
得
る
義
務
や
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
の
公
正
さ
に
つ

い
て
調
査
を
す
る
義
務
は
、
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
の
内
容
に
関
わ
る
も
の
で
あ
り
、
日
本
に
お
け
る
現
在
の
企
業
買
収
ル
ー

ル
か
ら
は
直
ち
に
導
く
こ
と
は
で
き
な
い
と
思
わ
れ
る
。
株
主
利
益
を
保
護
す
る
た
め
に
は
、
対
象
会
社
の
取
締
役
に
対
し
て
、
状

況
に
応
じ
て
適
切
な
行
動
を
要
求
す
る
よ
う
な
一
般
的
義
務
を
も
た
せ
る
こ
と
が
望
ま
し
い
と
考
え
ら
れ
る
。

一
方
、
会
社
法
二
四
七
条
の

｢

法
令｣

の
中
に
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
を
含
め
る
解
釈
を
と
っ
た
場
合
の
デ
メ
リ
ッ
ト
と
し

て
は
、
株
主
に
よ
る
濫
用
的
な
差
止
請
求
が
多
数
生
じ
る
の
で
は
な
い
か
、
と
い
う
懸
念
が
あ
げ
ら
れ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
は
、
株

主
側
に
十
分
な
疎
明
を
求
め
る
な
ど
手
続
運
用
上
の
工
夫
が
考
え
ら
れ
る
ほ
か
、
損
害
賠
償
請
求
訴
訟
に
お
い
て
用
い
ら
れ
て
い
る

経
営
判
断
原
則

(

ビ
ジ
ネ
ス
・
ジ
ャ
ッ
ジ
メ
ン
ト
・
ル
ー
ル)

を
差
止
請
求
の
場
合
に
も
積
極
的
に
用
い
る
こ
と
を
検
討
す
べ
き
で

あ
る
。
経
営
判
断
原
則
は
、
本
来
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
違
反
の
有
無
を
審
査
す
る
た
め
の
判
断
枠
組
で
あ
り
、

損
害
賠
償
請
求
訴
訟
に
独
特
の
問
題
で
は
な
い
か
ら
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
企
業
防
衛
策
の
発
動
決
定
は
経
営
判
断
の
一
種
と
考
え

る
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
取
締
役
に
対
し
て
は
一
定
の
裁
量
権
が
与
え
ら
れ
る
。
し
か
し
、
そ
の
前
提
に
な
っ
た
事
実
認
識
に
不
注

意
な
誤
り
が
あ
り
、
又
は
意
思
決
定
の
過
程
が
著
し
く
不
合
理
で
あ
っ
た
と
認
め
ら
れ
る
場
合
に
は
、
そ
の
経
営
判
断
は
許
容
さ
れ

る
裁
量
の
範
囲
を
逸
脱
し
た
も
の
と
な
り
、
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
に
違
反
す
る
も
の
と
な
る
、
と
す
る
の
で
あ
る
。
こ
の
よ

う
に
、
差
止
請
求
訴
訟
に
お
い
て
経
営
判
断
原
則
を
活
用
す
る
こ
と
に
よ
り
、
濫
用
的
な
差
止
請
求
に
対
し
て
効
果
的
に
対
応
し
う

る
と
思
わ
れ
る
。
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第
四

結
語

近
い
将
来
、
再
び
日
本
で
敵
対
的
企
業
買
収
が
生
じ
る
よ
う
に
な
っ
た
と
き
、
企
業
が
株
主
総
会
意
思
確
認
型
の
防
衛
策
を
継
続

す
る
こ
と
は
、
株
式
相
互
持
合
を
前
提
と
す
る
限
り
、
買
収
成
功
の
可
能
性
を
著
し
く
低
め
、
買
収
者
の
意
欲
を
大
き
く
減
退
さ
せ

る
こ
と
に
も
な
り
か
ね
な
い
。
日
本
企
業
の
経
営
効
率
化
の
た
め
に
敵
対
的
企
業
買
収
を
推
進
す
べ
き
と
い
う
観
点
か
ら
は
、
こ
の

よ
う
な
企
業
買
収
ル
ー
ル
は
修
正
さ
れ
る
必
要
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
今
後
の
立
法
の
方
向
性
と
し
て
は
、
株
式
持
合
に

関
す
る
規
制
強
化
、
社
外
取
締
役
の
導
入
強
制
な
ど
が
必
要
で
あ
る
。

筆
者
は
、
敵
対
的
企
業
買
収
の
局
面
に
お
い
て
も
、
現
経
営
者
と
買
収
者
の
間
の
対
話
を
促
し
、
経
営
の
プ
ロ
同
士
に
よ
る
交
渉

を
通
じ
て
、
株
主
共
同
の
利
益
に
か
な
う
結
果
が
実
現
で
き
る
よ
う
な
柔
軟
な
企
業
買
収
ル
ー
ル
を
構
築
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
と

考
え
て
い
る
。
今
後
も
、
取
締
役
の
行
為
規
制
を
中
心
と
し
た
包
括
的
な
企
業
買
収
ル
ー
ル
の
確
立
に
向
け
て
研
究
を
進
め
て
い
き

た
い
。
そ
の
試
み
の
第
一
歩
と
し
て
、
本
稿
で
は
、
会
社
法
二
四
七
条
一
号
の

｢

法
令｣

に
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務

違
反
を
含
め
る
と
い
う
解
釈
論
を
主
張
し
た
。
諸
賢
か
ら
ご
批
判
を
頂
く
こ
と
が
で
き
れ
ば
幸
い
で
あ
る
。

(

�)

二
○
○
六
年
六
月
に
成
立
し
た
金
融
商
品
取
引
法
は
、
所
有
割
合
が
三
分
の
一
を
超
え
る
株
式
取
得
の
際
は
公
開
買
付

(

Ｔ
Ｏ
Ｂ)

を
実
施
す
る
こ
と
や
、
買
収
側
は
対
象
企
業
か
ら
の
質
問
に
答
え
る
こ
と
を
義
務
付
け
た
。
こ
れ
に
よ
り
、
株
主
が
買
収
側
か
会
社
側
の

ど
ち
ら
の
提
案
が
望
ま
し
い
か
を
判
断
す
る
た
め
の
情
報
や
時
間
の
確
保
が
あ
る
程
度
は
保
証
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
と
多
く
の
企
業
は

判
断
し
て
い
る
よ
う
で
あ
る
。

(

�)

た
と
え
ば
、
モ
ス
・
フ
ー
ド
サ
ー
ビ
ス
は
二
○
○
六
年
六
月
に
導
入
し
た
防
衛
策
の
廃
止
を
決
め
た
理
由
を

｢

株
の
大
量
取
得
行
為
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の
脅
威
が
、
導
入
し
た
当
時
よ
り
相
対
的
に
低
下
し
た｣

と
し
て
い
る
。

(
�)

梶
田
＝
菊
池
＝
田

｢

中
国
企
業
の
日
本
企
業
Ｍ
＆
Ａ｣

(

二
○
一
一)

二
○
一
―
二
一
三
頁
。

(
�)
経
産
省
企
業
価
値
研
究
会
二
○
○
九
年
報
告
書

(

�)
野
村
証
券
の
調
査
に
よ
る
と
、
上
場
会
社
間
の
株
式
持
ち
合
い
比
率

(

時
価
ベ
ー
ス
、
保
険
会
社
除
く)

は
二
○
一
○
年
度
末
時
点

で
一
一
・
一
％
と
、
前
の
年
度
末
か
ら
○
・
四
ポ
イ
ン
ト
下
が
っ
た
。
二
年
連
続
の
低
下
で
、
調
査
を
始
め
た
一
九
九
○
年
度
以
来
、
過

去
最
低
と
な
っ
た
。
一
一
年
三
月
期
か
ら
包
括
利
益
の
開
示
が
義
務
付
け
ら
れ
、
保
有
株
の
含
み
損
に
対
す
る
投
資
家
の
目
が
一
層
厳
し

く
な
っ
た
こ
と
が
背
景
に
あ
る
と
指
摘
さ
れ
て
い
る
。

(

�)

上
村
達
男

｢

日
本
版
テ
イ
ク
オ
ー
バ
ー
・
パ
ネ
ル
の
構
想｣

企
業
法
制
の
現
状
と
課
題

(

早
稲
田
大
学
二
一
世
紀
Ｃ
Ｏ
Ｅ
叢
書
―
企

業
社
会
の
変
容
と
法
創
造)
所
収
。

(

�)

神
戸
大
学
企
業
立
法
研
究
会

｢

信
頼
理
論
モ
デ
ル
に
よ
る
株
主
主
権
パ
ラ
ダ
イ
ム
の
再
検
討｣

(

二
〇
〇
九)

商
事
法
務
一
八
六
六

号
四
頁
、
一
八
六
七
号
三
一
頁
、
一
八
六
八
号
三
二
頁
、
一
八
六
九
号
四
一
頁
、
一
八
七
〇
号
三
九
頁
、
一
八
七
一
号
五
二
頁
。

(

�)

厚
生
労
働
省
Ｈ
Ｐ

｢

就
業
形
態
の
多
様
化
に
関
す
る
総
合
実
態
調
査｣

結
果
の
概
要
一

(

三)

に
よ
れ
ば
、
二
○
一
○
年
一
○
月
時

点
で
の
正
社
員
以
外
の
労
働
者
の
割
合
は
三
八
・
七
％
と
な
っ
て
い
る
。h

ttp
://w

w
w

.m
h

lw
.g

o
.jp

/to
u

k
e

i/list/5
-2

2
b
.h

tm
l#

b
[

二

○
一
一
年
一
月
八
日
閲
覧]

(

�)
｢

主
要
目
的
ル
ー
ル｣

成
立
の
背
景
お
よ
び
そ
の
後
の
変
遷
に
つ
い
て
は
、
松
中
学

｢

主
要
目
的
ル
ー
ル
と
は
何
か

(

一)
(

二)｣

阪
大
法
学
五
七
巻
六
号
一
○
一
一
頁
、
五
八
巻
一
号
八
七
頁

(
二
○
○
八)

に
詳
し
く
分
析
さ
れ
て
い
る
。

(

�)

龍
田
節

｢

企
業
の
資
金
調
達｣

現
代
企
業
法
講
座
三

(
一
九
八
五)

二
一
頁
。

(

	)

東
京
地
決
平
成
元
年
七
月
二
五
日
判
時
一
三
一
七
号
二
八
頁
。

(


)

東
京
高
決
平
成
一
七
年
三
月
二
三
日
判
タ
一
一
七
三
号
一
二
五
頁
。

(

�)

裁
判
所
は
、
株
主
の
敵
対
的
買
収
者
が
当
該
会
社
を
食
い
物
に
し
よ
う
と
し
て
い
る
場
合
の
例
示
と
し
て
以
下
の
四
つ
を
あ
げ
て
い

る
。
①
真
に
会
社
経
営
に
参
加
す
る
意
思
が
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
た
だ
株
価
を
つ
り
上
げ
て
高
値
で
株
式
を
会
社
関
係
者
に
引
き
取
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ら
せ
る
目
的
で
株
式
の
買
収
を
行
っ
て
い
る
場
合

(

い
わ
ゆ
る
グ
リ
ー
ン
メ
イ
ラ
ー
で
あ
る
場
合)

、
②
会
社
経
営
を
一
次
的
に
支
配
し

て
当
該
会
社
の
事
業
経
営
上
必
要
な
知
的
財
産
、
ノ
ウ
ハ
ウ
、
企
業
秘
密
情
報
、
主
要
取
引
先
や
顧
客
等
を
当
該
買
収
者
や
そ
の
グ
ル
ー

プ
会
社
等
に
委
譲
さ
せ
る
な
ど
、
い
わ
ゆ
る
焦
土
化
経
営
を
行
う
目
的
で
株
式
の
買
収
を
行
っ
て
い
る
場
合
、
③
会
社
経
営
を
支
配
し
た

後
に
、
当
該
会
社
の
資
産
を
当
該
買
収
者
や
そ
の
グ
ル
ー
プ
会
社
等
の
債
務
の
担
保
や
弁
済
減
資
と
し
て
流
用
す
る
予
定
で
株
式
の
買
収

を
行
っ
て
い
る
場
合
、
④
会
社
経
営
を
一
時
的
に
支
配
し
て
当
該
会
社
の
事
業
に
当
面
関
係
し
て
い
な
い
不
動
産
、
有
価
証
券
な
ど
高
額

資
産
等
を
売
却
等
処
分
さ
せ
、
そ
の
処
分
利
益
を
も
っ
て
一
時
的
な
高
配
当
を
さ
せ
る
か
あ
る
い
は
一
時
的
高
配
当
に
よ
る
株
価
の
急
上

昇
の
機
会
を
狙
っ
て
株
式
の
高
値
売
り
抜
け
を
す
る
目
的
で
株
式
買
収
を
行
っ
て
い
る
場
合
。

(

�)

東
京
地
決
平
成
一
七
年
六
月
一
日
金
商
一
二
一
八
号
八
頁

(

原
審
決
定)

、
東
京
地
決
平
成
一
七
年
六
月
九
日
金
商
一
二
一
九
号
二

六
頁

(

異
議
審
決
定)

、
東
京
高
決
平
成
一
七
年
六
月
一
五
日
金
商
一
二
一
九
号
八
頁

(

抗
告
審
決
定)

。

(

�)

取
締
役
会
決
議
に
よ
る
事
前
の
防
衛
策
導
入
が
許
容
さ
れ
る
要
件
と
し
て
裁
判
所
が
示
し
た
も
の
は
、
次
の
三
点
で
あ
る
。
①
新
株

予
約
権
が
株
主
総
会
の
判
断
に
よ
り
消
却
が
可
能
な
も
の
と
な
っ
て
い
る
な
ど
、
事
前
の
対
抗
策
と
し
て
の
新
株
予
約
権
の
発
行
に
株
主

総
会
の
意
思
が
反
映
さ
れ
る
仕
組
み
と
な
っ
て
い
る
こ
と
、
②
新
株
予
約
権
の
行
使
条
件
の
成
就
が
、
敵
対
的
買
収
者
が
真
摯
に
合
理
的

な
経
営
を
目
指
す
も
の
で
は
な
く
、
敵
対
的
買
収
者
に
よ
る
支
配
権
取
得
が
会
社
に
回
復
し
難
い
損
害
を
も
た
ら
す
事
情
が
あ
る
場
合
に

限
定
さ
れ
る
と
と
も
に
、
条
件
成
就
の
公
正
な
判
断
が
確
保
さ
れ
る
な
ど
、
条
件
成
就
に
関
す
る
取
締
役
会
の
恣
意
的
判
断
が
防
止
さ
れ

る
仕
組
み
と
な
っ
て
い
る
こ
と
、
③
新
株
予
約
権
の
発
行
が
、
買
収
と
は
無
関
係
の
株
主
に
不
測
の
損
害
を
与
え
る
も
の
で
は
な
い
こ
と
。

(

�)

最
決
平
成
一
九
年
八
月
七
日
金
法
一
八
二
○
号
四
七
頁
。

(

�)

同
右
。

(

�)

新
版
注
釈
会
社
法
第
七
巻

(

一
九
八
七)

二
八
九
頁

[

近
藤
弘
二
執
筆]

。

(

�)
U

n
o

cal
C

o
rp

.
v
.

M
e

sa
P

e
tro

le
u

m
C

o
.,

4
9

3
A

.
2

d
9

4
6
(

1
9

8
5)

.
同
判
決
の
詳
し
い
紹
介
は
、
近
藤
光
男

｢

差
別
的
自
己
株
式

の
買
付
と
そ
の
防
衛
策｣

近
藤
＝
志
谷
編
・
新
・
ア
メ
リ
カ
商
事
判
例
研
究

(
二
○
○
七)

二
九
四
―
二
九
八
頁
参
照
。

(

�)

企
業
価
値
研
究
会

｢

企
業
価
値
報
告
書｣

(

二
○
○
五)

、
経
済
産
業
省
・
法
務
省

｢

企
業
価
値
・
株
主
共
同
の
利
益
の
確
保
又
は
向
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上
の
た
め
の
買
収
防
衛
策
に
関
す
る
指
針｣

(

二
○
○
五)

。

(
�)

U
n

itrin
,

In
c.

v
.

A
m

e
rican

G
e

n
e

ral
C

o
rp

o
ratio

n
.,

6
5

1
A

.
2

d
1

3
6

1
(

D
e

l.
1

9
9

5)
.

本
件
は
、
敵
対
的
公
開
買
付
の
提
案
価
格

が
不
十
分
で
あ
る
と
い
う
理
由
で
、
対
象
会
社
が
ポ
イ
ズ
ン
・
ピ
ル
や
株
式
再
取
得
プ
ラ
ン
な
ど
の
防
衛
策
を
発
動
し
よ
う
と
し
た
の
に

対
し
て
、
買
収
者
か
ら
予
備
的
差
止
め
が
求
め
ら
れ
た
事
案
で
あ
る
。
デ
ラ
ウ
ェ
ア
州
最
高
裁
は
、
会
社
の
売
却
が
決
定
的
で
な
い
限
り

取
締
役
は
会
社
及
び
株
主
の
利
益
を
防
衛
す
る
義
務
を
負
う
と
述
べ
て
、
差
止
め
請
求
を
認
め
な
か
っ
た
。

(

�)

志
谷
匡
史

｢
企
業
買
収
規
制
の
あ
り
方｣

商
事
法
務
一
九
○
七
号

(

二
○
一
○)

五
―
一
四
頁
、
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム

｢

金
融
商
品
取
引

法
性
の
課
題｣
私
法
第
七
三
号

(

二
○
一
一)

一
一
四
頁

[

志
谷
発
言]

参
照
。

(

�)

筆
者
と
基
本
的
方
向
性
を
同
じ
く
す
る
見
解
と
し
て
、
神
谷
高
保

｢

企
業
買
収
防
衛
策
の
適
法
性
判
定
基
準
の
理
論
的
構
造｣

江
頭

還
暦
・
企
業
法
の
理
論

(
下)

(

二
○
○
七)

所
収
四
九
頁
は
、
信
認
義
務
の
理
論
の
中
に
は
企
業
防
衛
策
の
適
法
性
判
定
基
準
を
導
く

基
本
的
な
概
念
が
用
意
さ
れ
て
い
る
と
し
、
日
本
で
も
今
後
は
信
認
義
務
の
諸
原
則
に
基
づ
い
た
基
準
に
本
格
的
に
移
行
し
た
ほ
う
が
良

い
と
主
張
す
る

(

同
七
六
頁)

。

(

�)

た
と
え
ば
、
逐
条
解
説
会
社
法
第
三
巻

(

二
○
○
九)

三
○
五
頁

[

松
井
秀
征
執
筆]

は
、｢

取
締
役
等
の
注
意
義
務
違
反
が
あ
る

と
い
う
場
合
に
つ
い
て
は
、
こ
れ
は
会
社
を
名
宛
人
と
す
る
も
の
で
は
な
く
、
発
行
手
続
、
も
し
く
は
募
集
新
株
予
約
権
そ
れ
自
体
の
内

容
に
違
法
が
あ
る
も
の
で
も
な
い
か
ら
、
本
号
の
問
題
で
は
な
い

(

著
し
く
不
公
正
な
方
法
に
よ
る
募
集
新
株
予
約
権
の
発
行
に
該
当
す

る
か
ど
う
か
の
判
断
に
あ
た
っ
て
、
考
慮
す
べ
き
事
由
と
は
な
り
う
る)｣

と
す
る
。

(

�)

逐
条
解
説
会
社
法
第
四
巻

(

二
○
○
八)

四
五
○
―
四
五
一
頁

[

高
橋
英
治
執
筆]

。

(

�)

立
法
論
と
し
て
は
、
同
条
の

｢

損
害｣

要
件
を
再
構
成
す
る
こ
と
に
よ
り
、
直
接
損
失
を
こ
う
む
る
株
主
に
よ
る
差
止
め
が
認
め
ら

れ
る
結
果
を
導
く
こ
と
が
で
き
る
と
思
わ
れ
る
。

(

�)

前
掲
注(

�)

の
よ
う
に
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
違
反
は
不
公
正
発
行
の
要
件
に
お
い
て
考
慮
要
素
に
な
る
と
い
う

見
解
も
あ
る
。
し
か
し
、
不
公
正
発
行
の
判
断
枠
組
は
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
の
そ
れ
と
は
異
な
り
、
必
ず
し
も
株
主
利
益
を
重
視

す
る
方
向
性
を
も
た
な
い
と
思
わ
れ
る
。
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(

�)

新
版
注
釈
会
社
法
七
巻

(

一
九
八
七)

二
八
七
頁

[

近
藤
弘
二
執
筆]

。

(
�)

ア
メ
リ
カ
法
に
お
い
て
も
、
少
数
で
は
あ
る
が
信
託
を

｢

契
約
関
係｣

と
考
え
る
学
説
が
存
在
す
る
。
樋
口
範
男

｢

フ
ィ
デ
ュ
シ
ャ

リ
ー

[

信
認]

の
時
代
―
信
託
と
契
約
―｣

(

一
九
九
九)

第
四
章
参
照
。

(

�)
落
合
誠
一
・
会
社
法
要
説

(

二
○
一
○)

四
七
―
六
二
頁
。

(

�)

玉
井
利
幸
・
会
社
法
の
規
制
緩
和
に
お
け
る
司
法
の
役
割

(

二
○
○
九)

三
○
八
頁
。

(

�)

筆
者
と
し
て
は
、
取
締
役
の
善
管
注
意
義
務
・
忠
実
義
務
の
内
容
と
し
て
、
あ
ら
ゆ
る
状
況
に
お
い
て
株
主
利
益
が
優
先
さ
れ
る
べ

き
だ
と
は
考
え
て
い
な
い
。
株
主
利
益
の
み
が
問
題
と
な
り
得
る
よ
う
な
特
殊
状
況
に
会
社
が
陥
っ
て
い
る
の
で
な
い
限
り
、
取
締
役
は
、

そ
の
経
営
判
断
に
当
た
り
他
の
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
の
利
益
を
も
考
慮
し
う
る
し
、
ま
た
適
切
に
考
慮
す
べ
き
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

(

�)
H

an
so

n
T

ru
st

P
L

C
v
.

M
L

S
C

M
A

cq
u

isitio
n
,

In
c.,

7
8

1
F

.
2

d
2

6
4
(

2
d

C
ir.

1
9

8
6)

.

本
件
の
詳
し
い
紹
介
は
、
神
崎
克
郎

｢

企
業
買
収
と
経
営
判
断
の
原
則｣
岸
田
＝
近
藤
＝
黒
沼
編
・
ア
メ
リ
カ
商
事
判
例
研
究

(

二
○
○
一)

一
六
○
―
一
六
五
頁
参
照
。
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A comment on hostile take-over-bid

in the context of Japanese law:

New interpretation of Art. 247 of the Corporation Act.

Michihito ISEDA

Many legal problems about a hostile TOB in Japanese corporate industry

still remain unsolved. Two fundamental problems are : who decide the exer-

cise of the TOB defense and what legal standard should be adapted to it ?

It can be described as a provisional practice that the target company’s

shareholders decide whether the TOB defense should be exercised or not in-

stead of its board of directors which are mainly consists of the fellow man-

agement. At the same time some commentators insist that a maximization

of shareholders’ interest is not the absolute standard in exercising the TOB

defense under the Japanese corporation law and that board of directors

should consider interests of corporate stakeholders including creditors and

employees. The courts’ decisions and the some statutes seem to support

those positions.

I doubt that, however, this proposition may preclude a potential bidder

from making a hostile TOB that can promote efficiency of target companies’

management because the proposition is too inflexible to evaluate nature of

the hostile TOB.

I discussed in this article that the existing interpretation of Art. 247 of the

Corporation Act which mainly regulates the TOB defense should be changed

to make it include director’s fiduciary duty to all shareholders. The idea can

lead a variety of conduct standards to be followed by the target company’s di-

rector in order to protect common interest of all shareholders.


